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 ฬ ଘم ೯دا 
 
 

 ايران فرابورسدر  اوراق بهادار نحوه انجام معاملات دستورالعمل اجرايي
 
 
 

پيشنهاد  بنابر ،قانون بازار اوراق بهادار يين نامه اجرايآئ 5ماده  يدر اجران دستورالعمل يا
 خيدر تار تبصره 28ماده و  130 ،فصل 20در  شركت فرابورس ايران، 17/1/1388مورخ 

 .ديسازمان بورس و اوراق بهادار رس ةمدير  هيأتب يه تصوب 7/6/1388
 

  اصطلاحات و فيتعار :اول فصل 
ران يا ياسلام يقانون بازار اوراق بهادار جمهور 1كه در ماده  ييها اصطلاحات و واژه :1مادة 

 و عرضة اوراق بهادار در رشيدستورالعمل پذ و ياسلام  يمجلس شورا1384مصوب آذرماه 
 يها واژه. اند ن دستورالعمل به كار رفتهيدر ا مياند، به همان مفاه ف شدهيتعر يرانا فرابورس

 :باشند ير ميز يمعان يگر دارايد
اي است كه قبل از معامله عمده توسط فرابورس، طبق فرمت  اطلاعيه :اطلاعيه عرضه )1

 .شود مصوب هيئت مديره فرابورس و بر اساس ضوابط اين دستورالعمل منتشر مي

پايانة معاملاتي كارگزار است كه با سامانة معاملاتي فرابورس در  :تگاه معاملاتيايس )2
 .باشد ارتباط مي

از جمله بازارهاي سامانة معاملات است كه در آن معاملات عادي اوراق : بازار عادي )3
 .شود بهادار براساس مقررات اين دستورالعمل، انجام مي

ريك از انواع اوراق بهادار براساس مقررات جلوگيري از انجام معاملات ه: توقف نماد )4
  .است
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هاي خريد و  سازوكاري براي دادوستد اوراق بهادار بر پاية انطباق بهينه سفارش: حراج )5
 .فروش مشتريان با در نظرگرفتن اولويت قيمت، منشاء و زمان است

 شود و در طي آن امكان حراجي است كه به صورت پيوسته انجام مي :حراج پيوسته   )6
هاي خريد و فروش  در حراج پيوسته سفارش. ورود، تغيير و حذف سفارش وجود دارد

 .شود ها منجر به معامله مي به محض تطبيق قيمت

ها در مرحلة  حراجي است كه پس از ثبت سفارش :(Auction)حراج ناپيوسته  )7
گيري انجام شده و معامله براساس قيمت نظري گشايش، از طريق سامانة  سفارش

 .شود لاتي انجام ميمعام

دورة زماني مشخصي در هر روز كاري است كه انجام معامله : جلسة رسمي معاملاتي )8
تواند در يك روز معاملاتي بيش  فرابورس مي. باشد در آن دوره طبق مقررات مقدور مي

 .از يك جلسة رسمي معاملاتي داشته باشد

املات گروهي است كه پس خريد اوراق بهادار توسط كارگزار با كد مع: خريد گروهي )9
 .يابد از معامله توسط كارگزار به كد مالكيت مشتريان تخصيص مي

دامنة نوسان قيمت اوراق بهادار قابل معامله در فرابورس : دامنة نوسان روزانة قيمت )10
ها در هر روز صرفاً در  شود و ورود سفارش است كه نسبت به قيمت مرجع تعيين مي

 .اين دامنة قيمت، مجاز است

درخواست مشتري به همراه شرايط آن مبني بر خريد يا  :فروش/درخواست خريد )11
فروش اوراق بهادار است كه در قالب فرم الكترونيك يا غيرالكترونيك به كارگزار ارايه 

تواند با قيمت معين، قيمت محدود يا قيمتي كه اختيار  درخواست مذكور مي. گردد مي
 .ايه گرددشود، ار آن به كارگزار واگذار مي

دورة زماني قبول سفارش قبل از حراج ناپيوسته است كه طي  :گيري دوره سفارش )12
 .آن كارگزاران امكان ورود، تغيير و حذف سفارش در سامانه معاملات را دارند

هاي كاري است كه طبق مقررات، معاملات فرابورس در آن انجام  روز: روز معاملاتي )13
 .شود مي



3 

 

روية تسهيم به نسبت، اوراق بهادار تخصيص يافته به  طبق: روية تسهيم به نسبت )14
هاي ثبت شده،  هر سفارش معادل حجم سفارش ثبت شده تقسيم بر كل سفارش

 .ضربدر كل اوراق بهادار قابل عرضه است
اي است الكترونيكي كه عمليات  مربوط به معاملات فرابورس  سامانه: سامانة معاملات )15

 .شود انجام معامله از طريق آن انجام مي از جمله دريافت سفارش، تطبيق و

هاي شركت است كه در  عبارت از مجموع سهام، سهام جايزه و حق تقدم: سرماية پايه )16
 .نويسي يا ثبت قانوني قرار دارد مرحله پذيره

درخواست خريد يا فروش اوراق بهادار است كه توسط كارگزار وارد سامانه : سفارش )17
 .شود معاملات مي

سفارشي است كه براساس قيمت آخرين معاملة  ):Stop Order( سفارش متوقف )18
شود كه  هاي خريد، زماني اين سفارش فعال مي در خصوص سفارش. شود بازار فعال مي

قيمت آخرين معامله بازار با قيمت تعيين شده توسط مشتري مساوي يا از آن بيشتر 
شود كه قيمت  ، زماني اين سفارش فعال مي هاي فروش شود و در خصوص سفارش

 .آخرين معامله بازار با قيمت تعيين شده توسط مشتري مساوي يا از آن كمتر شود

گذاري مركزي اوراق بهادار و تسوية وجوه  سپرده: گذاري مركزي شركت سپرده )19
 .است) شركت سهامي عام(

 .نخستين عرضة اوراق بهادار، پس از پذيرش و درج در فرابورس است :عرضة اوليه )20

اي است كه در يك جلسة معاملاتي بر مبناي  عرضه: يه به روش حراجعرضة اول )21
 .شود رقابت خريداران انجام مي

 است) شركت سهامي عام(فرابورس ايران : فرابورس )22

قيمت هر ورقة بهادار است كه در پايان هر جلسة رسمي معاملاتي : قيمت پاياني )23
 .شود اعلام مي "فرابورس"محاسبه و توسط 

قل قيمت براي عرضة سهام در معاملات عمده است كه توسط حدا: قيمت پايه )24
فروشنده تعيين و از طريق كارگزار فروشنده در درخواست وي براي معاملة عمده به 

 .شود فرابورس اعلام مي



4 

 

نرخي است كه براي هر واحد اوراق بهادار از طرف كارگزار وارد : قيمت پيشنهادي )25
 .شود   سامانة معاملات مي

قيمتي است كه مبناي اعمال دامنة نوسان روزانة اوراق بهادار قرار : قيمت مرجع )26
 .گيرد مي

قيمتي است كه پس از اعمال اثر تغييرات سرمايه و يا تقسيم سود : قيمت نظري )27
 .شود نقدي در قيمت پاياني محاسبه مي

هاي ثبت  قيمتي است كه در مرحلة گشايش، براساس سفارش: قيمت نظري گشايش )28
ه از سازو كار حراج، توسط سامانة معاملاتي محاسبه و معاملات مرحلة شده با استفاد

 .شود گشايش با آن قيمت انجام مي
هاي گروهي هر ايستگاه  اي است كه براي ورود سفارش شناسه: كد معاملات گروهي )29

 .معاملاتي در سامانة معاملات تعريف شده است

ر سفارش در سامانة حداكثر تعداد اوراق بهاداري كه طي ه: محدوديت حجمي )30
 .شود معاملات وارد مي

گران برپايه ارتباط  گذاري اوراق بهادار توسط معامله يابي و قيمت فرآيند مظنه: مذاكره )31
 .الكترونيك يا غيرالكترونيك است

 .شخصي است كه متقاضي خريد يا فروش اوراق بهادار است: مشتري )32

تقدم قابل معامله در آن براي اي است كه تعداد سهام و حق  معامله :معاملة بلوكي )33
هايي كه سرماية پاية آنها بيش از يك ميليارد عدد است بزرگتر يا مساوي نيم و  شركت

هايي كه سرماية پاية آنها كمتر يا  كمتر از يك درصد سرماية پايه و براي شركت
مساوي يك ميليارد عدد است بزرگتر يا مساوي يك و كمتر از پنج درصد سرماية پاية 

 .كت باشدشر

كه تعداد سهام يا حق تقدم قابل معامله در آن در است اي  معامله :معاملة عمده )34
 1هايي كه سرمايه پايه آنها بيش از يك ميليارد عدد است، بزرگتر يا مساوي  شركت

هايي كه سرمايه پايه آنها كمتر يا مساوي يك ميليارد  درصد سرمايه پايه و در شركت
 .درصد باشد 5وي عدد است، بزرگتر يا مسا
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اي است كه تسوية وجوه آن با شرايط اعلامي  معاملة عمده :معاملات عمده شرايطي )35
 .شود در اطلاعية عرضه بر اساس ضوابط مندرج در اين دستورالعمل انجام مي

الزاماتي است كه توسط مراجع ذيصلاح در چارچوب اختيارات آنها وضع شده و  :مقررات )36
 .ان و ساير اشخاص ذيربط فرابورس موظف به رعايت آنها هستندفرابورس، كارگزار، مشتري

 

اي است كه براي هر يك از اوراق بهادار به صورت منحصر بفرد  شناسه :نماد معاملاتي )37
تواند به صورت حرف، عدد يا  اين شناسه مي. در سامانة معاملات تعريف شده است

 . تركيبي از هر دو باشد

وارده   اد مشخصي از اوراق بهادار است كه سفارشتعد): LOT(واحد پاية سفارش   )38
به سامانة معاملاتي بايد ضريبي از آن باشد و براي هر ورقة بهادار مقدار آن توسط 

 .شود تعيين مي "هيئت مديره فرابورس"

 
  بهادار اوراق معاملات انجام كلي ضوابط :دوم فصل 

اين دستورالعمل و در جلسة رسمي كلية معاملات در فرابورس بايد براساس ضوابط  :2مادة 
 . معاملاتي انجام شود

و  سازمانهيئت مديرة با تصويب انجام معاملات در خارج از جلسة معاملاتي : تبصره 
 .پذير خواهد بود طبق شرايط تعيين شده توسط آن، امكان

 ليبه استثناى روزهاى تعطبورس، فراانواع اوراق بهادار در  املهمع يجلسات رسم :3مادة 
روز  همان 12آغاز و در ساعت  9از ساعت هر هفته چهارشنبه  لغايتشنبه  يدر روزها يرسم

 .ابدي ميخاتمه 
با تصويب هيأت مديرة و جلسات رسمي معامله انجام معامله  يرات ساعت و روزهاييتغ :4مادة 

توسط  ،القبل از اعم سه روز كارياين تغييرات بايد حداقل . پذير خواهد بود فرابورس امكان
 .فرابورس به اطلاع عموم برسد

صورت بروز تواند ساعات شروع و خاتمه و طول جلسه معاملاتي را در  ميفرابورس  :5مادة 
به  به نحو مقتضيبلافاصله و اين تغييرات بايد . تغيير دهددر سامانه معاملاتي اشكالات فني 
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كالات فني سامانه معاملاتي را فرابورس مكلف است مستندات مربوط به اش .اطلاع عموم برسد
 .در سوابق خود نگهداري نمايد

 
  معامله انجام مراحل :سوم فصل 

و بازار  سومبازار  ،دومبازار اول، بازار ب در يدر فرابورس به ترتاوراق بهادار عاملات م: 6مادة 
اوراق مشاركت و بازار اول و دوم بازار انجام معاملات در مراحل  .انجام خواهد شد اوراق مشاركت

 :استر يبه شرح ز
دقيقـه قبـل از شـروع معـاملات انجـام       30اين مرحله به مـدت   :شيگشا شيپ .1

رگزاران سفارش توسـط كـا   حذفا ي تغييرن مرحله امكان ورود، يدر ا. شود مي
 .شود اي انجام نمي معامله ليكن در اين مرحله وجود دارد

 يهـا  سـفارش  يبـا اجـرا   گشايش، بلافاصله پس از مرحلة پيش :گشايش ةمرحل .2
 .شود انجام مي وستهيحراج ناپسازوكار براساس  و موجود در سامانه معاملات

 كـه طـي آن   گشايشپس از انجام مرحلة اي است  مرحله :وستهيحراج پ ةمرحل .3
 .شود يموسته انجام يحراج پسازوكار براساس معاملات 

خاتمـة مرحلـة حـراج    پس از بلافاصله اين مرحله  :يانيپا وستهيحراج ناپ ةمرحل .4
در طـي ايـن مرحلـه امكـان ورود،     . شـود  دقيقه انجام مي 15پيوسته به مدت 

اي در ايـن   سفارش توسط كارگزاران وجود دارد لـيكن معاملـه   حذفيا  تغيير
هاي موجـود در   شود و در پايان اين مرحله با اجراي سفارش مرحله انجام نمي
 .شود معاملات انجام مي ه،پيوستحراج نا سازوكارو براساس سامانه معاملات 

اين مرحله طي پـانزده دقيقـه پايـاني جلسـة معـاملاتي       :معاملات پاياني ةمرحل .5
شود و طي آن ورود سفارش و انجام معامله صـرفاً بـا قيمـت پايـاني      انجام مي

 .استپذير  امكان
از تمام يا تعـدادي از مراحـل فـوق    رابورس حسب مورد فدر معاملات  :تبصره 

ت مـديرة فرابـورس بايـد    أهي ـ. گـردد  ميجام معامله استفاده جهت ان
 سـه روز كـاري  مراحل انجام معامله در هر بازار را مشخص و حـداقل  

 .قبل از اعمال، به اطلاع عموم برساند
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  سفارشات انواع :چهارم فصل  
 :استر يها در سامانه معاملات به شرح ز سفارشانواع  :7مادة 

 قيمـت است كـه در   يا فروشيد يسفارش خر :)Limit order( سفارش محدود .1
 .شود ميانجام يا بهتر از آن ، ين شده توسط مشترييتع

وارد  بـدون قيمـت   كـه است  يسفارش :)Market order( با قيمت بازسفارش   .2
در  .شود و با قيمت بهترين سفارش طرف مقابل اجرا مي شدهسامانه معاملاتي 

ك سـفارش بـا   ي ـانـده بـه صـورت    ميسفارش، باقاز  يصورت اجرا نشدن بخش
 .خواهد ماند يدر سامانه باقباز مت يق

در كـه فقـط   است  يسفارش :)Market to limit order( محدود -سفارش باز  .3
اين سـفارش بـدون   . تواند وارد سامانة معاملاتي شود ميوسته يحراج پمرحله 

اجرا قيمت وارد سامانة معاملاتي شده و با قيمت بهترين سفارش طرف مقابل 
ك ي ـبـه صـورت    همانـد يباقبخشي از سفارش، در صورت اجرا نشدن . شود مي

 .ماند مي يستم باقيمعامله انجام شده در س آخرينمت يسفارش محدود به ق
سفارشي است كه  :)Market on opening order(ش يمت گشايسفارش به ق .4

فارش اين س. تواند وارد سامانة معاملات شود فقط در مرحلة پيش گشايش مي
بدون قيمت وارد سامانة معاملاتي شده و در مرحلة گشايش با قيمت گشايش 

در صورت اجرا نشدن بخشي از سفارش، باقيمانده به . معامله خواهد شد
 .ماند صورت يك سفارش محدود با قيمت گشايش در سيستم باقي مي

سفارش متوقفي است كه پس از  :)Stop loss order( متوقف به بازسفارش  .5
 .شود به سفارش با قيمت باز تبديل مي ،عال شدنف

سفارش متوقفي است كه پس  :)stop limit order(متوقف به محدود سفارش  .6
كه از قبل در سفارش مشخص با قيمتي از فعال شدن به سفارش محدود 

 .شود تبديل مي ،شده است
 :باشند ها به لحاظ نحوة اجرا به شرح زير مي سفارش: 8مادة 

سفارشي است كه با استفاده از آن، كارگزار  :)Cross order( طرفه سفارش دو  .1
سفارش خريد و فروش با حجم و قيمت يكسان همزمان تواند اقدام به ورود  مي
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قيمت سفارش مذكور بايد بيشتر يا مساوي قيمت بهترين . و معامله نمايدنموده 
يمت بهترين معاملاتي و كمتر يا مساوي ق  سفارش خريد ثبت شده در سامانة
در مرحله فقط ن سفارش يا .ة معاملاتي باشدسفارش فروش ثبت شده در سامان

 .تواند وارد سامانة معاملات شود ميوسته يحراج پ
دو  ياست كه دارا يفروش ياد يسفارش خر :)Iceberg order( يسفارش دو بخش .2

در صف خريد يا فروش قرار بخش آشكار سفارش . بخش پنهان و آشكار است
حجم . به صورت غيرفعال است و بخش پنهان آنباشد  فته و قابل رويت ميگر

كل در صورتي كه . شود قسمت آشكار و پنهان سفارش توسط كارگزار تعيين مي
 به ميزان حجم قسمت آشكار، سفارش پنهانبخش آشكار سفارش معامله شود، 

قسمت سفارش و حداقل حجم  لحداقل ك .گيرد قرار مي نوبتو در شده فعال 
 .شود ين مييبورس تعفراهيئت مديره ، توسط يدو بخش يها در سفارش آشكار

بلافاصله پس از است كه  يسفارش محدود :)fill & kill(سفارش انجام و ابطال  .3
از آن، مقدار  يبخشتمام يا  ياجراعدم در صورت ورود بايد اجرا شود و 

ن سفارش يمكان ورود اا. از سامانه حذف خواهد شدبه صورت خودكار مانده يباق
 .ش وجود ندارديش از گشايدر مرحله پ

آن منوط  ياست كه اجرا يسفارش محدود :(All or Non)همه يا هيچ  سفارش .4
در صورت عدم امكان معاملة كل سفارش بلافاصله . سفارش استمعامله كل به 

 نيامكان ورود ا. شود مياز سامانه حذف به صورت خودكار سفارش بعد از ورود، 
 .ش وجود ندارديش گشايسفارش در مرحله پ

 :باشد ميل يبه شرح ذ ها سفارش ياعتبار زمان :9مادة 
به اتمام  يان روز معاملاتياست كه اعتبار آن در پا يسفارش :)Day(سفارش روز  .1

 .گردد مير از سامانه معاملات حذف ده و بصورت خودكايرس
 يان جلسه معاملاتيآن در پااست كه اعتبار  يسفارش :)Session(سفارش جلسه   .2

 .گردد ميده و بصورت خودكار از سامانه معاملات حذف يبه اتمام رس
كه  ين سفارش تا زمانيا :)Good Till Cancel( يت زمانيسفارش بدون محدود .3

 .باشد مانده و معتبر مي يباق يتوسط كارگزار حذف نشود در سامانه معاملات
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فارشي است كه اعتبار آن در پايان س :)Good Till Date(دار  سفارش مدت .4
و از سامانة  رسد ميبه اتمام  شدهتاريخي كه در زمان ورود سفارش مشخص 

 .دشو معاملات حذف مي

كارگزار در زمان ورود سفارش، تعداد روزهاي  :)Sliding Validity( يسفارش زمان .5
سفارش تا تاريخي اين . كند را جهت اعتبار سفارش مشخص مي (T)مشخصي 

است،  (T)معادل تاريخ ورود سفارش به علاوة تعداد روزهاي تعيين شده  كه
 .شود معتبر بوده و پس از آن از سامانة معاملات حذف مي

 
 :باشد ها در سامانة معاملات بر حسب نوع سفارش، به شرح زير مي اولويت سفارش :10مادة 

 محدود -سفارش با قيمت باز و باز) الف
 شسفارش به قيمت گشاي) ب
 سفارش محدود) ج
 

  معاملاتي نماد بازگشايي و توقف :پنجم فصل  
  از. نماد معاملاتي ورقه بهادار را متوقف نمايد ،با اعلام سازمانموظف است فرابورس  :11مادة   

 :نماد معاملاتي گردد عبارتند از تواند منجر به توقف جمله مواردي كه مي

ومي صاحبان سهام و قبل از قبل از برگزاري مجامع عمحداقل يك روز  .1
كه طي آن مقرر است درخصوص اختيارات  اي  مديره  أتبرگزاري جلسة هي

خصوص افزايش سرمايه  العاده در شده توسط مجمع عمومي فوق  تفويض
 .دگيري شو تصميم

يا ناشر اوراق بهادار با اهميت در اطلاعاتي كه قبلاً توسط شركت تغيير  .2
يا وجود اطلاعات جديد با وائه گرديده است ارپذيرفته شده در فرابورس 

 .اهميت
ها و اطلاعات  عدم اظهار نظر يا اظهار نظر مردود حسابرس نسبت به صورت .3

 مالي
انواع اوراق  قبل از مواعد پرداخت سود و سررسيد نهاييحداقل يك روز  .4

 مشاركت و گواهي سپرده



10 

 

  صرفاً با اعلام سازمان قابل  شوند مينمادهاي معاملاتي كه با اعلام سازمان متوقف : 12مادة 
 .هستندبازگشايي 

 توقف نماد كاريپايان روز حداكثر تا را  معاملاتي توقف نماد دليلفرابورس بايد  : 13مادة  
دقيقه قبل از بازگشايي  15همچنين فرابورس مكلف است حداقل . رساني نمايد اطلاع معاملاتي

 .برساند مراتب را به اطلاع عمومنماد معاملاتي 
ي توافقي بر اساس اطلاعات  هاي حاضر در بازار پايه معاملات سهام شركت -مكرر 13مادة 

 .باشد منتشره موجود، در هر زمان امكانپذير مي
خريدار و فروشنده با علم و آگاهي نسبت به وضعيت مالي شركت بر : مكرر 13تبصرة مادة 

وش نموده و هرگونه ادعايي در خصوص عدم اساس اطلاعات منتشره موجود اقدام به خريد و فر
 1.باشد افشاي اطلاعات مسموع نمي

 
  حجمي  محدوديت و قيمت نوسان دامنة :ششم فصل  

براي درصد  5و اوراق مشاركت فرابورس  دوم ،اول بازار ردنوسان روزانه قيمت  ةدامن : 14مادة 
طبق قرارداد دامنة مذكور،  در صورت وجود بازارگردان،. باشد اوراق فاقد بازارگردان مي

نمادهاي معاملاتي در بازار سوم مشمول دامنة نوسان روزانه قيمت  .شود تعيين مي بازارگرداني
  .باشند نمي

به فرابورس  ةمدير هيأتپيشنهاد  ابات بعدي دامنة نوسان روزانة قيمت تغيير :تبصره 
روز كاري قيمت بايد يك تغيير دامنة نوسان . خواهد رسيدسازمان هيئت مديرة تأييد 

 .رساني شود توسط فرابورس اطلاع اعمالقبل از 
 اند، متوقف شده با اهميتدر زمان بازگشايي نمادهايي كه به دليل افشاي اطلاعات  : 15مادة 

 .خواهد شداعمال درصد  50تا سقف قيمت روزانة نوسان  دامنهبا اعلام سازمان  مورد وحسب 
به صورت انباشته از روز بازگشايي  كه حجم معاملات سهام شركتاين وضعيت تا پايان روزي 

و دامنه نوسان  ادامه خواهد يافتد، شو سرمايه پايه شركت 0004/0 حداقل به ميزان نماد،
مادامي كه دامنة نوسان قيمت . قيمت از جلسة رسمي معاملاتي بعد از آن اعمال خواهد شد

                                                 
 هيات مديره سازمان بورس و اوراق بهادار 7/2/1392 بمصو - 1
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 0004/0معاملات انجام شده در آن روز نسبت به  متناسب با حجمروزانه سهم باز است، قيمت 
 . شود و به عنوان قيمت پاياني آن روز در نظر گرفته مي تعديلسرمايه شركت 

تواند سقف دامنة روزانه نوسان قيمت موضوع اين ماده را در  سازمان مي:  تبصره
 .شرايط خاص افزايش دهد

با برابر  فرابورس اول، دوم و اوراق مشاركت در بازارنمادهاي معاملاتي  قيمت پاياني : 16مادة 
 .خواهد بود طي جلسة معاملاتي در بازار عادينماد  ةقيمت ميانگين موزون معاملات انجام شد

. باشد ميقيمت مرجع براي نمادهاي فاقد بازارگردان، قيمت پاياني سهم در روز قبل  : 17مادة 
قيمت  ،بازارگردانتوسط قيمت صورت اعلام براي نمادهاي داراي بازارگردان، در قيمت مرجع 

 .و در صورت عدم اعلام، قيمت پاياني سهم در روز قبل خواهد بوداعلامي 
تغيير واحد پاية سفارش با تصويب هيأت  .باشد مييك  معادل ه سفارشيواحد پا : 18مادة 

 .استپذير  قبل از اعمال، امكانروز كاري مديره فرابورس و اعلام آن حداقل يك 
يكصد سرمايه پايه آنها معادل يا بيش از كه هايي  شركتنماد  يبرا محدوديت حجمي:  19مادة 

. خواهد بودهزار سهم  10ها  ساير شركت نماد برايو هزار سهم  50معادل  است، ميليون عدد
روز آن حداقل يك  اطلاع رسانيفرابورس و  ةتغيير محدوديت حجمي با تصويب هيأت مدير

 .باشد پذير مي اعمال امكانبل از قكاري 
فرابورس تعيين  ةمدير  محدوديت حجمي براي ساير اوراق بهادار توسط هيأت: تبصره 

 .شود و تغييرات آن بايد حداقل يك روز كاري قبل از اعمال اطلاع رساني گردد مي
 

  2معاملات تاييد عدم :هفتم فصل 

معامله يا معاملات اوراق بهادار، حداكثر تـا پايـان    مديرعامل فرابورس در شرايط زير از تأييد – 20مادة "
 نمايد، ساعت اداري روز كاري برگزاري جلسه معاملاتي خودداري مي

 اعلام كارگزار مبني بر وقوع اشتباه و احراز آن توسط مديرعامل فرابورس – 1
 خطاي معاملاتي متأثر از اشكال سامانه معاملات – 2
درصد براي شركتهايي كه سرماية پايه آنها كمتـر يـا مسـاوي     5اوي معاملة سهام بزرگتر يا مس – 3

يك ميليارد عدد سهم يا حق تقدم است و بزرگتر يا مساوي يك درصد بـراي شـركتهايي كـه    
سرمايه پايه آنها بيش از يك ميليارد عدد است در يـك جلسـة معـاملاتي و توسـط يـك كـد       

 معاملاتي بدون رعايت ضوابط معاملات عمده
                                                 

 هيات مديره سازمان بورس و اوراق بهادار 10/02/1390اصلاحيه مورخ  ٢
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دم رعايت سهميه اعلام شده براي خريد يا فروش اوراق بهادار براساس مقـررات كـه موجـب    ع – 4
در موارد خاص با تشخيص مديرعامل فرابورس . شود عدم تأييد كل خريد يا فروش كارگزار مي

 .شود هاي بيش از سهيمه تأييد نمي فقط خريدها يا فروش
اطلاعات نهـاني وجـود داشـته باشـد، در ايـن      در صورتي كه ظن دستكاري قيمت يا استفاده از  – 5

تواند معاملاتي را كـه بـا نوسـان غيرعـادي قيمـت يـا حجـم         صورت مديرعامل فرابورس مي
 .غيرعادي انجام شود تأييد ننمايد

سازي و معاملة  هاي سهام شركتهاي دولتي در راستاي خصوصي هاي اوليه و عرضه عرضه:  1تبصرة 
 .باشد فوق نمي) 3(نشده مشمول بند آخرين روز حق تقدم استفاده 

كليه مدارك و سوابق معاملات تأييد نشده بايد توسط فرابـورس ايـران نگهـداري شـده و     :  2تبصرة 
 .حسب درخواست به سازمان ارائه گردد

 
  عمده معاملات كلي ضوابط :هشتم فصل 

املاتي ايجـاد شـده   معاملات عمده در بازاري مجزا كه به همين منظور در سامانة مع ـ:  21مادة 
 .شود در اين معاملات دامنة نوسان قيمت و محدوديت حجمي اعمال نمي. شوند است انجام مي

 .باز باشد بايد در بازار عاديبراي انجام معاملات عمده، نماد سهم  :تبصره 
طبـق  و يـا  بـوده  عرضة در معاملات عمده به صورت يكجـا و از يـك كـد معـاملاتي     :  22مادة 

 .رسد ميسازمان  ست كه به تصويب هيئت مديرهمقرراتي ا
براي انجام معاملة عمده، كارگزار فروشنده بايد درخواست كتبي خود مبني بر فروش :  23مادة 

 :بورس ارايه نمايدفرا، به زيرهمراه اطلاعات و مستندات  بهرا سهام يا حق تقدم سهام 
 تعداد سهام يا حق تقدم سهام قابل عرضه .1
 هعرض قيمت پايه .2

 تاريخ عرضه .3

 سفارش فروش تصويركننده به همراه  نام عرضه .4

شرايط فروش از جمله نقـدي يـا اقسـاطي بـودن ثمـن معاملـه و در صـورت         .5
 اقساطي بودن نحوة تقسيط و وثايق مورد نياز

 تسويه خارج از پاياپاي حداكثر مهلت تسوية حصة نقدي و اراية سند  .6

 تقال حقوق مالي و غيرمالي سهامكننده در ان دال بر نمايندگي عرضه مداركي .7

 اعلام شرايط ضمن عقد در صورت اراية قرارداد توسط فروشنده .8
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 بورسفراساير اطلاعات به درخواست  .9
 معاملات وي كنترل معاملاتي برا ديخر سفارش ثبتتقدم سهام و  حق و سهامة عرض:  24مادة 

 باشد؛ يم ريز باتيترت طبقي كنترل ريغي تيريمد

 عرضه خيتار از قبلي ميتقو روز 60 حداكثر وي كار روز 10 حداقل معاملات نيا عرضه درخواست  -١
 بورس،فرا صيتشخ به مقررات با عرضهية اطلاع قيتطب صورت در و ثبت بورسفرا رخانهيدب در ديبا
 .شودي رسان اطلاع بورسفراي رسم تيسا قيطر از

 طيشرا به مربوط ضوابط" 2ة ادم موضوع مستندات و اطلاعات عرضه، از قبلي كار روز 6 حداقل -٢
 فرابورس و تهران بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض

 از پس  كارگزار و گردد ارائه كارگزار به كامل صورت به  ديبا ")بورسي عالي شورا مصوب(  ايران
 خود نظر همراه به را آن ستندات،م و مدارك اطلاعات، بودن ليتكم كنترل وي متقاضيي شناسا

 عدم صورت در. دينما ارائه سازمان و فرابورس به روز هماني ط مذكور،ي ارهايمع تيرعا بري مبن
 بهي كار روز يك ظرف را مدارك نقص مراتب است مكلف كارگزار مستندات، و مدارك ليتكم

 .دينما اعلامي متقاض

 عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط ابطضو" 2ة مادي ارهايمع اساس بر ديبا فرابورس -٣
ي عالي شورا مصوب(  ايران فرابورس و تهران بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام

 3 تا حداكثر مذكوري ارهايمع تيرعا خصوص در را خود نظر اظهار وي بررس را موارد آن ")بورس
 .دينما اعلام سازمان به عرضه از قبلي كار روز

 

 ريپذ امكان ريز باتيترت طبقي تيريمد ريغعمده  معاملاتي برا ديخر سفارش ثبت:  25مادة 

 : بود خواهد

 ديبا عرضه خيتار از قبلي ميتقو روز 60 حداكثر وي كار روز 3 حداقل معاملات نيا عرضه درخواست -١
 از فرابورس، صيتشخ به مقررات با عرضهية اطلاع قيتطب صورت در و ثبت فرابورس رخانهيدب در
 . شودي رسان اطلاع فرابورسي رسم تيسا قيطر
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 تيرعا كارگزار، توسط آنها كامليي شناسا جهت لازم مستندات و اطلاعات ارائه ضمن ديبا انيمتقاض -٢

 تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط ضوابط" 2ة مادي ارهايمع

 .ندينما تأييد را")بورسي عالي شورا مصوب(  ايران فرابورس و انتهر بهادار اوراق بورس در سهام

 ضوابط" تيرعا عدم بر دالي شواهد معامله شدني قطع از قبل تا فرابورس يا كارگزار كهي صورت در -٣
 بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط

 سازمان به را مراتب ديبا ند،ينما مشاهده ،")بورسي عالي شورا مصوب(    ايران فرابورس و تهران
 .دينما منعكس

 
شرايط اعلام شده توسط كـارگزار فروشـنده پـس از انتشـار اطلاعيـة عرضـه توسـط        :  26مادة 

در صورت تغيير در شرايط اطلاعية عرضـه يـا انصـراف فروشـنده از     . بورس قابل تغيير نيستفرا
، معاملة عمـده انجـام نخواهـد شـد و انجـام معاملـه منـوط بـه         تقدم سهام سهام يا حقفروش 

رسـيدگي بـه تخلفـات     مرجـع بـه   موضوعدر اين صورت . درخواست مجدد فروشنده خواهد بود
تا زمان صـدور رأي قطعـي،   سهام يا حق تقدم سهام بورس، فراارجاع و براساس اعلام كارگزاران 

 .غيرقابل معامله خواهد شد
در صورت تمايل فروشنده به انتشار آگهي فروش در جرايد، اطلاعـات منـدرج در آن    : 27مادة 

در صورت مغايرت، اطلاعات منتشر . بورس مغايرت داشته باشدفرانبايد با اطلاعات ارايه شده به 
 .باشد بورس قابل استناد ميفرارسمي شده در سايت 

شروع جلسـة  كثر تا يك ساعت پس از بورس مكلف است نماد معاملة عمده را حدافرا:  28مادة 
 .معاملاتي گشايش نمايد

 .حداقل تغيير قيمت مجاز هر سفارش در معاملات عمده مانند بازار عادي است:  29مادة 
تواند براساس وضعيت بازار، حداقل تغيير قيمت مجـاز   بورس ميفرامدير عامل  :تبصره 

يكن بايد قبـل از شـروع   هر سفارش را براي جلسة معاملاتي بعد تغيير دهد، ل
 .جلسة معاملاتي بعد، مراتب را به اطلاع عموم برساند

تواند از يك خريدار، سـفارش خريـد دريافـت نمايـد و در رقابـت       هر كارگزار تنها مي:  30مادة 
 .شركت كند
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توانـد همزمـان در دو سـمت عرضـه و تقاضـا       يك كارگزار در يك معاملة عمده نمـي :  31مادة 
 .فعاليت نمايد

هر سفارش خريد بايد برابر تعـداد  سهام يا حق تقدم سهام در معاملات عمده، تعداد  : 32مادة 
همچنـين قيمـت تعيـين شـده در     . اعلام شده در اطلاعية عرضه باشـد سهام يا حق تقدم سهام 

 .هاي خريد نبايد كمتر از قيمت پايه باشد سفارش
نة معاملاتي يا ورود سفارش با قيمتي كاهش قيمت سفارش خريد ثبت شده در ساما:  33مادة 

باشد و حـذف سـفارش    كمتر از بالاترين سفارش خريد ثبت شده در سامانة معاملاتي، مجاز نمي
 .در صورت ثبت سفارش خريد با قيمت بالاتر در سامانة معاملاتي مجاز است ، صرفاًخريد
سـامانة معـاملاتي بـا     كارگزار فروشنده مكلف است در صورت ثبت سفارش خريد در:  34مادة 

عرضـه  . دقيقة پاياني جلسة معاملاتي، اقدام به عرضه نمايـد  5قيمت پايه يا بيشتر از آن قبل از 
خريـد   سفارشپذير است كه از زمان ثبت بهترين  توسط كارگزار فروشنده تنها در صورتي امكان

 .دقيقه گذشته باشد 3در سامانة معاملاتي حداقل 
دقيقة پاياني بازار، ادامة رقابت به جلسة  5سفارش خريد در  در صورت ثبت :1 تبصرة

خريـد موظـف    سـفارش  بهترينمعاملاتي بعد موكول شده و كارگزار داراي 
خود را با همان قيمت در ابتـداي جلسـة معـاملاتي بعـد وارد      سفارشاست 

 .سامانه نمايد
روشـنده تخلـف   عدم رعايت ضوابط اين ماده از سوي كـارگزار خريـدار يـا ف    :2 تبصرة

 مرجـع بورس مكلف است موضوع را جهت رسـيدگي بـه   فرامحسوب شده و 
 .ارجاع نمايدكارگزاران رسيدگي به تخلفات 

فروشنده مانع انجام معاملـه شـود،   كارگزار در صورتي كه تخلفات كارگزار خريدار يا :  35مادة 
بـه طـرف   ن خسـارت  به عنـوا متخلف مكلف به پرداخت يك درصد ارزش معامله به قيمت پايه 

توانـد وثـايق و تضـامين لازم را حسـب مـورد از       در اين خصوص كارگزار مـي . مقابل خواهد بود
عــدم انجــام معاملــه مطــابق ايــن  صــورتدر همچنــين . خريــدار يــا فروشــنده دريافــت نمايــد

مكلف است كارمزدهاي انجام معامله را بر حسب ارزش معاملـه بـه قيمـت    متخلف كارگزار ،ماده
 .گذاري مركزي پرداخت نمايد بورس و شركت سپردهفرابه سازمان، پايه 
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  شرايطي عمده معاملات :نهم فصل 
در معاملات عمدة شرايطي، كارگزار خريدار در صـورتي مجـاز بـه ورود سـفارش بـه      :  36مادة 

موضـوع معاملـه   درصـد ارزش سـهام يـا حـق تقـدم سـهام        3ي است كه معادل سامانة معاملات
نامة بانكي بدون قيد و شرط از مشتري دريافت و  پايه را به صورت نقد يا ضمانت براساس قيمت

گذاري مركزي واريـز يـا بـه ايـن شـركت تحويـل دهـد و         حسب مورد به حساب شركت سپرده
 .بورس ارايه كندفراتأييدية شركت مزبور را مبني بر اخذ تضامين مربوطه به 

از سـوي كـارگزار خريـدار، سـپردة      در صورت عدم ايفـاي تعهـدات تسـويه    :1 تبصرة
عنـوان  هـاي معاملـه بـه     موضوع اين ماده پس از كسـر كارمزدهـا و هزينـه   

 .شود كارگزار فروشنده پرداخت ميبه خسارت 
در صورتي كه كارگزار خريدار پس از اراية درخواست خريد و قبـل از انجـام    :2 تبصرة

نمايد يا چنانچـه كـارگزار   معامله، انصراف كتبي خود را از ادامة رقابت اعلام 
خريدار  موفق بـه انجـام معاملـه نگـردد، سـپردة وي بـا تاييـد مـديرعامل         
فرابورس مبني بر عدم مغايرت اقدامات كارگزار با مقررات در جريان معاملـه  
مذكور، حداكثر تا دو روز كاري پس از زمان انصراف يا انجام معامله مسـترد  

 .شود مي
روز كـاري پـس از انجـام معاملـه، نسـبت بـه        9ر مكلف است حداكثر كارگزار خريدا:  37مادة 

گذاري مركزي اقدام نمايد و مستندات  شركت سپردهپاياپاي تسوية حصة نقدي معامله از طريق 
روز كـاري بعـد از    8لازم جهت تنظيم سند تسوية خارج از پاياپاي حصة غيرنقـدي را حـداكثر   

كارگزار فروشنده مكلف است پس از دريافت مسـتندات لازم  . انجام معامله به فروشنده ارايه كند
نسبت بـه   ،روز كاري پس از انجام معامله 9خارج از پاياپاي و حداكثر تسوية جهت تنظيم سند 

در . گـذاري مركـزي اقـدام نمايـد     بورس و شركت سپردهفرااراية سند تسوية خارج از پاياپاي به 
گـذاري مركـزي    به شـركت سـپرده   پاياپايخارج از  تسويةصورت واريز حصة نقدي و اراية سند 

ثبت معامله در سيستم معاملاتي حداكثر تـا پايـان روز    ،روز كاري بعد از انجام معامله 9حداكثر 
 .كاري بعد انجام خواهد شد
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در صورت خـودداري كـارگزار فروشـنده يـا فروشـنده از دريافـت مسـتندات          :1 ةتبصر
تواند اسناد فوق را جهت ثبـت   مي خريدارگزار موضوع اين ماده، خريدار يا كار

 .دريافت نمايدرسيد گذاري مركزي ارايه و  در سوابق به شركت سپرده
در صورت عرضه سهام جهت انجام معاملة عمده از سـوي سـازمان خصوصـي     :2 ةتبصر

افزايش مهلت تسوية حصه نقدي و ارائه سند تسويه خارج از پاياپاي تـا   سازي
 .سازي امكان پذير است  اعلام سازمان خصوصيروزكاري با  30

در ايـن   ي كـه در صورتي كه كارگزار فروشنده زمـاني را طـولاني تـر از مهلت ـ   :3 ةتبصر
تاديـه  ارائه سند تسويه خارج از پاياپاي مقرر گرديده، جهت  برايدستورالعمل 

غيـر  نيـز  مزبـور   ةحصاز نظر اين دستورالعمل حصه نقدي معامله تعيين كند، 
 .گردد ي تلقي مينقد

 و مستندات مدارك، دستورالعمل، نيا 25 و 24 مواد مفاد طبق ديبا داريخر كارگزار:  38مادة 

 و تعداد ذكر با همراه اند، شده كامليي شناسا كه را ديخر انيمتقاض اي يمتقاض نام جمله از لازم اطلاعات
 درصد رييتغ هرگونه. دينما ارائه سازمان ايو فرابورس به مورد حسبي متقاض هر مشاركت قيدق درصد

 پس و دارانيخر هيكل درخواست با معامله، شدني قطع از قبل تاي اعلام ديخر متعدد انيمتقاض مشاركت

 .است ريپذ امكان فرابورس موافقت از
 منجر ،يكنترل معاملات ديخر انيمتقاض مشاركت سهم دري درخواست راتييتغ كهي صورت در: تبصره

 فرابورس گردد، عمده معامله كل درصد 10 از شيب زانيم به ديخري متقاض يك شاركتم سهم رييتغ به
 .دينما اخذ ديخر انيمتقاض مشاركت درصد رييتغ خصوص در را سازمان موافقت ديبا

 
از زمـان انجـام معاملـه تـا زمـان قطعـي شـدن آن، سـهام بـه صـورت مسـدود در            :  39مادة 

 .ماند فروشنده باقي مي معاملاتي كد
توسط كارگزار فروشـنده يـا عـدم    تسويه خارج از پاياپاي در صورت عدم تسليم سند :  40مادة 

 توسـط بـورس   تسوية حصة نقدي معامله توسط كارگزار خريدار در مهلت مقـرر، انجـام معاملـه   
 .شود قطعي نمي
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طـي مهلـت مقـرر توسـط كـارگزار      تسويه خارج از پاياپـاي  در صورت عدم اراية سند :  41مادة 
كارگزار در صورتي كه . شود ارجاع ميكارگزاران رسيدگي به تخلفات  مرجعروشنده، موضوع به ف

موظف است معادل يك درصد ارزش  ،براساس رأي صادرة قطعي متخلف شناخته شودفروشنده 
معامله بر حسب قيمت پايه را به كارگزار خريدار و كارمزدهاي انجام معامله را بـر حسـب ارزش   

كارگزار خريدار پـس  . گذاري مركزي پرداخت نمايد بورس و شركت سپردهفرازمان، معامله به سا
خريـدار خواهـد   عنوان خسارت بـه  از كسر كارمزد خود مكلف به پرداخت مابقي مبلغ مذكور به 

 .بود
در صورت عدم واريز حصة نقدي يا عدم ايفـاي تعهـدات خريـدار در خصـوص سـند       : 42مادة 

مرجـع رسـيدگي بـه    ي مهلت مقرر توسط كارگزار خريدار، موضوع بـه  طتسويه خارج از پاياپاي 
براسـاس رأي صـادرة قطعـي    كـارگزار خريـدار   در صورتي كه . شود ارجاع ميتخلفات كارگزاران 

گذاري مركـزي   بورس و شركت سپردهفرامتخلف شناخته شود، كارمزد كارگزار خريدار، سازمان، 
. حساب كـارگزار فروشـنده واريـز خواهـد شـد     به ي كسر و مابق 36ماده از محل سپردة موضوع 

بـه عنـوان   كارگزار فروشنده پس از كسر كارمزد خود مكلف بـه پرداخـت مـابقي مبلـغ مـذكور      
 .به فروشنده خواهد بودخسارت 

تـابع سـاير    42 الـي  21مـواد  بيني نشده در  موارد پيشدر خصوص معاملات عمده،  : 43مادة 
 .استاين دستورالعمل يح شده در ها و قواعد معاملاتي تصر رويه

 
  بلوك معاملات :دهم فصل 

در سامانه معاملات بلوك در نماد معاملاتي بازاري مجزا از نماد معاملاتي بازار عادي  : 44مادة 
 .شود انجام ميمعاملات 

 .شود ميدقيقه يكبار برگزار  5معاملات بلوك به روش حراج ناپيوسته و هر  : 45مادة 
قيمت مرجع همان روز بازار معادل ، معاملات بلوكيمت مرجع روزانه براي بازار ق : 46مادة 

 .عادي است
 .استاير شرايط معاملات بلوك، مشابه معامله در نماد اصلي س : 47مادة 

 
  اوليه عرضه كلي ضوابط :يازدهم فصل 
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رش و يپذاوراق بهادار براساس دستورالعمل  و درجرش يه منوط به پذيعرضه اول : 48مادة 
به ر مقررات مربوط يو ساناشران اطلاعات  يكامل اطلاعات مطابق با دستورالعمل افشا يافشا

 .استفرابورس 
ن ييتعاساس پيشنهاد فرابورس را براوراق بهادار  يهرش روش عرضه اوليت پذأيه : 49مادة  

 .دينما مي
العملي خواهد بود كه به عرضة اوليه در فرابورس به روش ثبت سفارش مطابق دستور : 50مادة 

 .رسد پيشنهاد هيئت مديرة فرابورس به تصويب هيئت مديرة سازمان مي
 يزان كافيرش، سهام شناور آزاد شركت به ميت پذأيص هيكه به تشخ يدر صورت : 51مادة 
 :شود ه سهم به صورت زير انجام ميعرضه اولي باشد،

 .شود رساني مي رس اطلاعقبل از عرضه، مراتب توسط فرابوكاري روز  3حداقل  .1
دامنة نوسان گشايش و در روز  يابد گشايش مينماد معاملاتي در بازار عادي  .2

سهم زانه قيمت پاياني سهم ميانگين موزون معاملات رو. قيمت اعمال نخواهد شد
 .خواهد بود گشايشدر روز 
جم گذاري سهم را منوط به معاملة ح تواند قيمت فرابورس ميمدير عامل  :تبصره 

مشخصي از سهام شركت نمايد و در صورت عدم انجام معامله در حجم 
مشخص شده، اقدام به ابطال معاملات و موكول نمودن عرضه به جلسات 

 در خصوص عرضه اوليهاين موضوع بايد در اطلاعية منتشره . بعدي نمايد
 .تصريح شود

اري مركزي گذ سپردهشركت سهام شركت نزد  بايدفوق،  روشعرضة اوليه به  در .3
 .قابل معامله باشد رسفرابومديرعامل به تشخيص بخش معيني از آن و ثبت شده 

 

 حراج روش به اوليه عرضه :دوازدهم فصل   

م به تعيين موارد زير فرابورس اقدا ةقبل از عرضة اوليه به روش حراج، هيأت مدير : 52مادة 
 :نمايد مي

 يهسهام جهت عرضه در روز عرضه اولحداقل تعداد  .1
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پس از عرضة اوليه، بايد به صورت تدريجي كننده  عرضهحداقل تعداد سهام كه  .2
 مهلت زماني آنعرضه نمايد و 

 الكيتمحدوديت خريد هر ايستگاه كاري و يا هر كد م .3

درصد و  60شود كه حداقل  ن ييتع يبه نحوبايد  يستگاه كاريه هر ايسهم :1تبصره 
د يامكان خرارگزاران عضو فرابورس كفعال  يها ستگاهيدرصد از ا 95حداكثر 

 .سهام را داشته باشند
 ، بايدماده موضوع اين موارددر خصوص فرابورس مصوبات هيئت مديره  :2تبصره 

 .شود قبل از عرضه توسط فرابورس اطلاع رساني كاري روز  2حداقل 
به اخذ توسط فرابورس نسبت  سهام يعرضه عموماطلاعات كارگزاران پس از اعلام  : 53مادة

هاي اخذ شده جهت عرضه   درخواستكلية . خواهند كردان اقدام يد از متقاضيدرخواست خر
 .وليه، بايد به قيمت محدود باشندا

اقدام نماد گشايش قه از زمان يدق 10حداقل پس از موظف است زار فروشنده كارگ : 54مادة 
اي انجام دهد كه تا پايان  ونهبه هر ترتيب وي بايد عرضة سهام را به گ. ة سهام نمايدبه عرض

 .جلسة رسمي معاملاتي عرضه انجام شود
عرضة اوليه روز در عرضه  يبراآگهي شده درصد از سهام  50كمتر از كه  يدر صورت : 55مادة 

به را اوليه  ةعرضمعاملات روز اول را ابطال نموده و  ةيكلمكلف است  بورس فرا ،برسد به فروش
 .نمايد  روز ديگري موكول

در  .نديد سهام نمايه مجاز خود اقدام به خريش از سهميد بيدار نبايكارگزاران خر : 56مادة 
فرابورس مدير عامل عرضة اوليه، صورت خريد بيش از سهمية مجاز توسط كارگزاران در 

. نمايدابطال در عرضه اوليه را خريدهاي بيش از سهميه يا كل خريدهاي كارگزاري تواند  مي
رسيدگي به تخلفات  مرجعبه  توسط فرابورسكارگزار در فرايند عرضة اوليه  فهرگونه تخل
 .رسيدگي خواهد شدبه آن ارجاع و براساس مقررات كارگزاران 

با  آناز  ند و پسياستفاده نما يد گروهياز كد خر توانند ميد يخر يكارگزاران برا : 57مادة 
كه  جغرافيايي منطقه و دهاياست خردرخو يمانت زياولو ،دهايمت درخواست خريبه ق توجه

 يند و حتيص سهام اقدام نماياخذ شده است نسبت به تخص يآن از متقاض د دريدرخواست خر
اعم از حقيقي و حقوقي، اند  ارائه داده يد كتبيكه درخواست خر يانيالامكان به همه متقاض
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ان هر ين مشتريبسهام عادلانه ص يت تخصيدر هر صورت مسئول .دهند صيرا تخص يا هيسهم
 .خواهد بود يبه عهده ودر عرضه اوليه كارگزار 

بايد شود  ميابطال معاملة آن ا يرسد و  ميبه فروش ن اوليه كه در روز عرضه يسهام : 58مادة 
 .عرضه شوددر روزهاي آتي فرابورس مديرعامل نظر  طبق

ود را عرضه نمايند كه در توانند سهام خ در روز عرضة اوليه، صرفاً سهامداراني مي : 59مادة 
 . زمرة سهامداران متعهد عرضه قرار داشته باشند

ت يمحدوددر روز اول، اوليه عرضه  يبرادر نظر گرفته شده پس از فروش كل سهام  : 60مادة 
 .سهام منظور خواهد شد يمت براينوسان ق

 
 
 

  سهام خريد تقدم حق معاملات :سيزدهم فصل 

 ،باشد ميخود تقدم   حقل به فروش يكه ما سهام ديخر قدمت  حق ةناميگواه ةدارند : 61مادة 
ل درخواست فروش و يمراجعه و نسبت به تكم يكارگزار يها به شركت يسينو رهيپذ ةدر دور

 .دينما مي ، اقداميد سهام به كارگزاريحق تقدم خر ةناميل گواهيتحو
نقل و انتقال حق تقدم  ةناميواهگ " ،فرابورسدر د سهام يدار حق تقدم خريخر يبرا : 62مادة 

 .شود ميمذكور انجام  ةناميگواه يو معاملات دست دوم بر مبناخواهد شد صادر  "
 يدار حق تقدم سهام در فرابورس در صورتيخربراي نقل و انتقال صادره  ةناميگواه : 63مادة 

 يها كل حق تقدم ةدهند د سهام جداگانه باشد، نشانيحق تقدم خر يدارانيز  خريدار رأساًكه 
حق تقدم صادره از طرف  ةپس از دريافت گواهينامكارگزار در اين حالت،  .دار خواهد بوديخر

 .نمايد ميدار ينقل و انتقال به خر ةناميواهشركت، اقدام به تحويل گ
با د باشد، يسهام جد يسينو رهيل به پذيكه ما يدار حق تقدم سهام در صورتيخر : 64مادة 

نمايد و  يند آن جهت تبديل حق تقدم به سهم اقدام ميآ نويسي و طي كردن فر ذيرهتأديه مبلغ پ
 .اين خصوص مسئوليتي نخواهند داشتكارگزار مربوطه و فرابورس در 
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ن ييرا در مهلت تع يسينو رهيكه وجه پذ يحق تقدم، در صورت ةناميدارندگان گواه : 65مادة 
حق  ،ندينمانتأديه د شده است، يشركت ق يسيون رهيپذ ةيكه در اعلام يشده به حساب بانك
 .خواهد شد يتلق "حق تقدم استفاده نشده"تقدم آنها در حكم 

 يسينو رهيان مهلت پذيپس از پاروز كاري  5ظرف حداكثر ناشر موظف است  : 66مادة 
دارندگان حق تقدم، تعداد و  يزياطلاعات و مبالغ وار يآور ضمن جمع ،دارندگان حق تقدم

در هر صورت  .دياعلام نمامركزي گذاري  سپردهشركت ت حق تقدم استفاده نشده را به مشخصا
به و تعيين تعداد آن اند  كه از حق تقدم خود استفاده ننموده يت اعلام مشخصات افراديمسئول
 .ناشر است ةعهد

ك كد يرا به فوق  66 مادهموضوع  هاي تقدم حق تمامگذاري مركزي  سپردهشركت  : 67مادة 
 وسازمان  ،تقدم استفاده نشده را به ناشر حق يد و تعداد و كد معاملاتينما ميمنتقل  يمعاملات

 .كند ميفرابورس اعلام 
نشده به  تقدم استفاده بايد حداكثر تلاش خود را در خصوص فروش حقناشر  : 68مادة 

 .بهترين قيمت انجام دهد
مفاد اين ماده رعايت نشود، فرابورس، مديرعامل در صورتي كه به تشخيص  :تبصره 

 .تواند نسبت به ابطال تمام يا قسمتي از معاملات مذكور اقدام نمايد مي وي
كارگزار خريدار حق تقدم استفاده نشده، موظف است وجه پذيره نويسي حـق تقـدم    : 69مادة 

خريداري شده را همزمان با تسوية وجه معاملـة حـق تقـدم بـه شـركت سـپرده گـذاري        
شركت سپرده گذاري مركزي، وجوه حق تقدم اسـتفاده نشـده را بـه    . ز نمايدمركزي واري

كارگزار فروشنده پرداخت نموده و كـارگزار فروشـنده مكلـف اسـت وجـوه مـذكور را بـه        
 .حساب ناشر واريز نمايد

درصورتيكه متعهد پذيره نويس، سهامدار عمده ناشر بوده و تمايل داشته باشد  :تبصره
حق تقدم هاي استفاده نشده در عرضة عمومي ناشي از افزايش بدهي ناشي از خريد 

روز قبل از اتمام ) 5(بايست حداقل  سرمايه را با مطالبات خود از ناشر تهاتر نمايد، مي
دوره عرضه عمومي، درخواست خود را به همراه گزارش بازرس قانوني ناشر مبني بر 

فرابورس با . رس ارائه نمايدتأييد خالص بدهي به متعهد پذيره نويس را به فرابو
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بررسي و احراز شرايط اين تبصره اجازه انجام تسويه خارج از اتاق پاياپاي معاملات 
 3.نمايد مربوطه را مطابق با روال مربوط با فرم تسويه خارج از اتاق پاياپاي صادر مي

 م بر معاملاتحق تقدم، مشابه ضوابط حاك ةنامير ضوابط مربوط به دادوستد گواهيسا : 70مادة 
 .باشد ميسهام 

 
 فرابورس سوم بازار در معامله كلي ضوابط :چهاردهم فصل 

 :شود به شرح ذيل انجام مي عرضهدر بازار سوم فرابورس سه نوع  : 71مادة 
 بهادارة يكجاي اوراق عرض .1
 ة خرد اوراق بهادارعرض .2
 نويسي اوراق بهادار پذيره .3

مورد بررسي قرار فرابورس  "كميتة عرضه"در هاي تكميل شدة عرضه  درخواست : 72مادة 
روز  7كميتة عرضه مراتب موافقت يا عدم موافقت با عرضه را ظرف مدت حداكثر . گيرد مي

به كارگزار متقاضي عرضه ابلاغ  هاي تكميل شده به فرابورس،  پس از ارائه درخواست كاري
 .نمايد مي

از طرف عرضه يت ضوابط و مقررات رعامدارك و تكميل بودن مسئوليت كنترل  : 73مادة 
 .است عرضه كننده كننده به عهده كارگزار

، مدارك و مستنداتي تركيب اعضاي كميتة عرضه، ضوابط و نحوة برگزاري جلسات : 74مادة 
به تصويب هيأت مديرة  هعرض ةاتخاذ تصميم در كميتنحوة و  كه بايد متقاضي عرضه ارائه نمايد

 .رسد فرابورس مي
عرضه، فرابورس اقدام به درج نام اوراق بهادار در فهرست كميتة در صورت موافقت  : 75مادة 

 .مي نمايد "بيانيه عرضه"عرضه و انتشار همزمان 
 

   سوم بازار در يكجا عرضة : پانزدهم فصل 

                                                 
متن قبلي ماده بدين شرح .بورس و اوراق بهادار اصلاح شده استهيئت مديره سازمان  4/8/1392اين ماده بر اساس مصوبه مورخ  ٣

كارگزار خريدار حق تقدم استفاده نشده موظف است وجه پذيره نويسي حق تقدم خريداري شده را به حساب شركت  ":بوده است
 ".واريز نمايد



24 

 

 .شود اعمال نميدر خصوص عرضة يكجا دامنة نوسان قيمت و محدوديت حجمي  : 76مادة 
بـوده و يـا طبـق    به صورت يكجا و از يك كـد معـاملاتي    ي اوراق بهاداريكجاعرضة  : 77مادة 

 4.رسد مقرراتي است كه به تصويب هيئت مديره سازمان مي
 به يكجا عرضه در ديخر سفارش ثبت وتقدم سهام  و حق سهام عرضه باتيترت : 78مادة 

 : است ريز شرح
 :ي كنترل ريغي تيريمد معاملات وي كنترل معاملات جهت) الف

 عرضه خيتار از قبلي ميتقو روز 60 حداكثر وي كار روز 10 حداقل معاملات نيا عرضه درخواست  -١
 از بورس،فرا صيتشخ به مقررات با عرضهية اطلاع قيتطب صورت در و ثبت بورس رخانهيدب در ديبا

 .شودي رسان اطلاع بورسفراي رسم تيسا قيطر

 طيشرا به مربوط ضوابط" 2ة ماد موضوع نداتمست و اطلاعات عرضه، از قبلي كار روز 6 حداقل -٢
 فرابورس و تهران بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض

 از پس كارگزار و گردد ارائه كارگزار به كامل صورت به ديبا ")بورسي عالي شورا مصوب(  ايران
 خود نظر همراه به را آن مستندات، و مدارك اطلاعات، بودن ليتكم كنترل وي متقاضيي شناسا

 عدم صورت در. دينما ارائه سازمان و فرابورس به روز هماني ط مذكور،ي ارهايمع تيرعا بري مبن
 بهي كار روز يك ظرف را مدارك نقص مراتب است مكلف كارگزار مستندات و مدارك ليتكم

 .دينما اعلامي متقاض

 عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط ضوابط" 2ة ادمي ارهايمع اساس بر ديبا فرابورس -٣
ي عالي شورا مصوب(  ايران فرابورس و تهران بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام

 3 تا حداكثر مذكوري ارهايمع تيرعا خصوص در را خود نظر اظهار وي بررس را موارد آن ،")بورس
 .دينما اعلام سازمان به عرضه از قبلي كار روز

 :ي تيريمد ريغ معاملات جهت) ب

                                                 
بعد موضوع تجميع كد مالكين سهم در  هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار مقرر شد من 25/3/89به موجب مصوبه مورخ  ٤

 .اين دستورالعمل مطرح و تصميم گيري شود 74بازار سوم فرابورس در كميته عرضه موضوع ماده 
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 ديبا عرضه خيتار از قبلي ميتقو روز 60 حداكثر وي كار روز 3 حداقل معاملات نيا عرضه درخواست -١
 از فرابورس، صيتشخ به مقررات با عرضهية اطلاع قيتطب صورت در و ثبت فرابورس رخانهيدب در

 . شودي رسان اطلاع فرابورسي رسم تيسا قيطر

 تيرعا كارگزار، توسط آنها كامليي شناسا جهت لازم مستندات و اطلاعات ارائه ضمن ديبا انيتقاضم -٢

 تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط ضوابط" 2ة مادي ارهايمع

 .ندينما تأييد را ")بورسي عالي شورا مصوب(  ايران فرابورس و تهران بهادار اوراق بورس در سهام

 ضوابط" تيرعا عدم بر دالي شواهد معامله شدني قطع از قبل تا فرابورس يا كارگزار كهي صورت در -٣
 بهادار اوراق بورس در سهام تقدم حق و سهام عمده معاملات در ديخر انيمتقاض طيشرا به مربوط

 سازمان به را مراتب ديبا ند،ينما مشاهده ،")بورسي عالي شورا مصوب(  ايران فرابورس و تهران
 .دينما منعكس

 توسط عرضه ةياطلاع انتشار از پس فروشنده كارگزار توسط شده اعلام طيشرا - تبصره

 فروشنده انصراف يا عرضه ةياطلاع طيشرا در رييتغ صورت در. ستين رييتغ قابل فرابورس

 تدرخواس به منوط معامله انجام و شد نخواهد انجام عمده معاملة بهادار اوراق فروش از

 كارگزاران تخلفات بهي دگيرس مرجع به موضوع صورت نيا در. بود خواهد فروشنده مجدد

 معامله رقابليغ ،يقطعي رأ صدور زمان تا بهادار اوراق فرابورس، اعلام براساس و ارجاع

 شد خواهد

 

در صورت تمايل فروشنده به انتشار آگهي فروش در جرايد، اطلاعـات منـدرج در آن    : 79مادة 
در صورت مغايرت، اطلاعات منتشر . د با اطلاعات ارايه شده به فرابورس مغايرت داشته باشدنباي

 .باشد شده در سايت رسمي فرابورس قابل استناد مي

 .باشد عرضة يكجا، يك ريال ميحداقل تغيير قيمت مجاز هر سفارش در  : 80مادة  
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حداقل تغيير قيمـت مجـاز   تواند براساس وضعيت بازار،  بورس ميفرامديرعامل  :تبصره 
هر سفارش را براي جلسة معاملاتي بعد تغيير دهد، ليكن بايد قبـل از شـروع   

 .جلسة معاملاتي بعد، مراتب را به اطلاع عموم برساند
بيانيـة  اعلام شده در  اوراق بهادارهر سفارش خريد بايد برابر تعداد  اوراق بهادارتعداد  : 81مادة 

 .هاي خريد نبايد كمتر از قيمت پايه باشد تعيين شده در سفارشهمچنين قيمت . عرضه باشد
كاهش قيمت سفارش خريد ثبت شده در سامانة معاملاتي يا ورود سفارش با قيمتي  : 82مادة 

باشد و حـذف سـفارش    كمتر از بالاترين سفارش خريد ثبت شده در سامانة معاملاتي، مجاز نمي
 .قيمت بالاتر در سامانة معاملاتي مجاز استدر صورت ثبت سفارش خريد با فقط خريد 
كارگزار فروشنده مكلف است در صورت ثبت سفارش خريد در سـامانة معـاملاتي بـا     : 83مادة 

عرضـه  . دقيقة پاياني جلسة معاملاتي، اقدام به عرضه نمايـد  5قيمت پايه يا بيشتر از آن قبل از 
خريـد   سفارشست كه از زمان ثبت بهترين پذير ا توسط كارگزار فروشنده تنها در صورتي امكان

 .دقيقه گذشته باشد 3در سامانة معاملاتي حداقل 
دقيقة پاياني بازار، ادامة رقابت به جلسة  5در صورت ثبت سفارش خريد در  :1 تبصرة

خريـد موظـف    سـفارش  بهترينمعاملاتي بعد موكول شده و كارگزار داراي 
داي جلسـة معـاملاتي بعـد وارد    خود را با همان قيمت در ابت ـ سفارشاست 

 .سامانه نمايد
فروشـنده  كـارگزار  عدم رعايت ضوابط اين ماده از سوي كارگزار خريـدار يـا    :2 تبصرة

بورس مكلف است موضوع را جهـت رسـيدگي بـه    فراتخلف محسوب شده و 
 .ارجاع نمايدمرجع رسيدگي به تخلفات كارگزاران 

ريدار يا كارگزار فروشنده مانع انجام معاملـه شـود،   در صورتي كه تخلفات كارگزار خ : 84مادة 
بـه طـرف   به عنـوان خسـارت   متخلف مكلف به پرداخت يك درصد ارزش معامله به قيمت پايه 

توانـد وثـايق و تضـامين لازم را حسـب مـورد از       در اين خصوص كارگزار مـي . مقابل خواهد بود
 ،مـاده انجـام معاملـه مطـابق ايـن     همچنين در صـورت عـدم   . خريدار يا فروشنده دريافت نمايد

كارگزار متخلف مكلف است كارمزدهاي انجام معامله را بر حسب ارزش معامله به قيمت پايه بـه  
 .گذاري مركزي پرداخت نمايد سازمان، فرابورس و شركت سپرده
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ت بـه  تواند شرايطي را جهت تسوية معـاملا  كننده مي ر معاملات عرضة يكجا، عرضهد : 85مادة 
در اين صورت معاملـة مـذكور عرضـة    . تعيين و در بيانية عرضه اعلام نمايد نقد و اقساطصورت 

 .يكجاي شرايطي محسوب شده و مشمول مقررات مربوطه خواهد بود
شرايطي، كارگزار خريـدار در صـورتي مجـاز بـه ورود سـفارش بـه       عرضة يكجاي در  : 86مادة 

موضوع معامله براساس قيمت پايـه   اق بهاداراوردرصد ارزش  3سامانة معاملاتي است كه معادل 
نامة بانكي بدون قيد و شرط از مشـتري دريافـت و حسـب مـورد بـه       را به صورت نقد يا ضمانت

گذاري مركزي واريز يا به اين شركت تحويل دهد و تأييدية شركت مزبـور   حساب شركت سپرده
 .بورس ارايه كندفرارا مبني بر اخذ تضامين مربوطه به 

در صورت عدم ايفـاي تعهـدات تسـويه از سـوي كـارگزار خريـدار، سـپردة         :1 تبصرة
هـاي معاملـه بـه كـارگزار      موضوع اين ماده پس از كسر كارمزدهـا و هزينـه  

 .شود فروشنده پرداخت مي
در صورتي كه كارگزار خريدار پس از اراية درخواست خريد و قبـل از انجـام    :2 تبصرة

ادامة رقابت اعلام نمايد يا چنانچـه كـارگزار    معامله، انصراف كتبي خود را از
خريدار  موفق بـه انجـام معاملـه نگـردد، سـپردة وي بـا تاييـد مـديرعامل         
فرابورس مبني بر عدم مغايرت اقدامات كارگزار با مقررات در جريان معاملـه  
مذكور، حداكثر تا دو روز كاري پس از زمان انصراف يا انجام معامله مسـترد  

 .شود مي
روز كاري پـس از انجـام معاملـه، نسـبت بـه       9كارگزار خريدار مكلف است حداكثر  : 87 مادة

گذاري مركزي اقدام نمايد و مستندات  تسوية حصة نقدي معامله از طريق پاياپاي شركت سپرده
روز كـاري بعـد از    8لازم جهت تنظيم سند تسوية خارج از پاياپاي حصة غيرنقـدي را حـداكثر   

كارگزار فروشنده مكلف است پس از دريافت مسـتندات لازم  . فروشنده ارايه كندانجام معامله به 
روز كاري پس از انجام معامله، نسبت بـه   9جهت تنظيم سند تسوية خارج از پاياپاي و حداكثر 

در . گـذاري مركـزي اقـدام نمايـد     اراية سند تسوية خارج از پاياپاي به فرابورس و شركت سپرده
گـذاري مركـزي    ي و اراية سند تسوية خارج از پاياپاي به شـركت سـپرده  صورت واريز حصة نقد

روز كاري بعد از انجام معامله ثبت معامله در سيستم معاملاتي حداكثر تـا پايـان روز    9حداكثر 
 .كاري بعد انجام خواهد شد
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در صورت خودداري كارگزار فروشنده يا فروشنده از دريافت مستندات موضوع  : 1ةتبصر
تواند اسناد فوق را جهت ثبت در سوابق به  ده، خريدار يا كارگزار وي مياين ما

 .گذاري مركزي ارايه و رسيد دريافت نمايد شركت سپرده
در صورت عرضه سهام جهت انجام معاملة عمده از سـوي سـازمان خصوصـي     : 2ةتبصر

افزايش مهلت تسوية حصه نقدي و ارائه سند تسويه خارج از پاياپاي تـا   سازي
 سازي امكان پذير است  روزكاري با اعلام سازمان خصوصي 30

ي كـه در ايـن   در صورتي كه كارگزار فروشنده زمـاني را طـولاني تـر از مهلت ـ   : 3ةتبصر
تاديـه   ارائه سند تسويه خارج از پاياپاي مقرر گرديده، جهت برايدستورالعمل 

نيـز غيـر    حصه نقدي معامله تعيين كند، از نظر اين دستورالعمل حصة مزبـور 
 .گردد نقدي تلقي مي

 اطلاعات و مستندات مدارك، دستورالعمل، نيا 78ة ماد مفاد طبق ديبا داريخر كارگزار : 88مادة 

 درصد و تعداد ذكر با همراه اند، شده كامليي شناسا كه را ديخر انيمتقاض اي يمتقاض نام جمله از لازم
 مشاركت درصد رييتغ هرگونه. دينما ارائه سازمان ايو فرابورس به مورد حسبي متقاض هر مشاركت قيدق

 موافقت از پس و دارانيخر هيكل درخواست با معامله، شدني قطع از قبل تاي اعلام ديخر متعدد انيمتقاض
 .است ريپذ امكان فرابورس
 منجر ،يكنترل معاملات ديخر انيمتقاض مشاركت سهم دري درخواست راتييتغ كهي صورت در: تبصره

 فرابورس گردد، عمده معامله كل درصد 10 از شيب زانيم به ديخري متقاض يك مشاركت سهم رييتغ به
 .دينما اخذ ديخر انيمتقاض مشاركت درصد رييتغ خصوص در را سازمان موافقت ديبا

 
بـه صـورت مسـدود در كـد     اوراق از زمان انجام معامله تـا زمـان قطعـي شـدن آن،      : 89مادة 

 .ماند فروشنده باقي مي
توسط كارگزار فروشـنده يـا عـدم    تسويه خارج از پاياپاي در صورت عدم تسليم سند  : 90ادة م

توسـط فرابـورس   تسوية حصة نقدي معامله توسط كارگزار خريدار در مهلت مقرر، انجام معامله 
 .شود قطعي نمي
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 طـي مهلـت مقـرر توسـط كـارگزار     تسويه خارج از پاياپـاي  در صورت عدم اراية سند  : 91مادة 
در صـورتي كـه   . شـود  ارجـاع مـي  كـارگزاران  رسيدگي بـه تخلفـات    مرجعفروشنده، موضوع به 

براساس رأي صادرة قطعي كارگزار فروشنده متخلف شناخته شود وي موظف است معـادل يـك   
درصد ارزش معامله بر حسب قيمت پايه را به كارگزار خريدار و كارمزدهاي انجام معاملـه را بـر   

كارگزار . گذاري مركزي پرداخت نمايد بورس و شركت سپردهفراه سازمان، حسب ارزش معامله ب
عنـوان خسـارت بـه    خريدار پس از كسر كارمزد خود مكلف به پرداخت مابقي مبلغ مـذكور بـه   

 .خريدار خواهد بود
در صورت عدم واريز حصة نقدي يا عدم ايفـاي تعهـدات خريـدار در خصـوص سـند       : 92مادة 

مرجـع رسـيدگي بـه    طي مهلت مقرر توسط كارگزار خريدار، موضوع بـه  اي تسويه خارج از پاياپ
در صورتي كه براسـاس رأي صـادرة قطعـي كـارگزار خريـدار      . شود ارجاع مي تخلفات كارگزاران

گذاري مركـزي   بورس و شركت سپردهفرامتخلف شناخته شود، كارمزد كارگزار خريدار، سازمان، 
كسر و مابقي به حساب كارگزار فروشنده واريز خواهـد  ده اين ما 86ماده از محل سپردة موضوع 

عنـوان  كارگزار فروشنده پس از كسر كارمزد خود مكلف به پرداخت مابقي مبلغ مذكور بـه  . شد
 .فروشنده خواهد بودخسارت به 

هـا و قواعـد معـاملاتي     تابع ساير رويهضوابط عرضة يكجا، بيني نشده در  موارد پيش  : 93مادة 
 .در اين دستورالعمل است تصريح شده

 
  سوم بازار در خرد عرضة : شانزدهم فصل 

از اوراق بهـادار   معينيشخصي است كه خريدار حجم  خريددر عرضة خرد، متقاضي  : 94مادة 
 .مشخص از سوي مالكان آن است

مهلتي را براي  كميته عرضهدر صورت درج اوراق بهادار متعاقب درخواست متقاضي،  : 95مادة 
در  خريدبه همراه ساير شرايط اعلامي از سوي متقاضي  كه اين مهلتد نامبرده تعيين خري

 .مي شودبيانية عرضه منتشر 
بايد  خريدمالكان اوراق بهادار در صورت تمايل جهت فروش اوراق خود به متقاضي  : 96مادة 

وده و سپس نمسپرده گذاري مركزي  نزد شركت سپرده خوداز طريق كارگزار را اوراق مذكور 
 .سفارش فروش خود را از طريق كارگزار در سامانة معاملاتي ثبت نمايند
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اقدام به ورود سفارش با ، كارگزاران خريدار مهلت تعيين شده جهت خريد در پايان : 97مادة 
 .د نمود و معاملات با اجراي يك حراج تك قيمتي انجام خواهد شدنحجم اعلامي خواه

ت در بازار عرضة خرد، تابع مقررات مربوط به تسوية معاملات عادي تسويه معاملا : 98مادة 
 .خواهد بود

 

  5سوم بازار در بهادار اوراق نويسي  پذيره : همهفد فصل 

هاي سهامي عام، اوراق مشاركت و  نويسي اوراق بهادار از جمله سهام شركت پذيره : 99مادة 
درخصوص . بيانية ثبت انجام خواهد شد گواهي سپرده براساس مجوز صادره از سازمان و مفاد

گردد،  اوراق بهاداري كه مجوز انتشار آن توسط بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران صادر مي
 .شرايط تعيين شده در مجوز آن بانك ملاك خواهد بود

روز  7مكلف است حداقل  يا شركت تأمين سرمايه حسب مورد، كننده كارگزار عرضه : 100مادة 
 :از زمان عرضة پيشنهادي خود، مدارك و اطلاعات زير را به فرابورس ارايه نمايدكاري قبل 

شـدن كـل اوراق مـورد      گذاري مركزي مبني بـر سـپرده   تاييدية شركت سپرده .1
 پذيره نويسي

 )حسب مورد(بيانية ثبت  .2

 نويسي اعلامية پذيره .3
 نحوة پاياپاي و تسوية وجوه اوراق .4
ي كارگزاران خريـدار در خصـوص امكانـات    اعلام شرايط در نظر گرفته شده برا .5

 آنها و يا زمان توزيع اوراق در شبكة داخلي كارگزاران
نويسي بايد از خريداران  اطلاعات و مداركي كه كارگزاران خريدار در زمان پذيره .6

اخذ و به ناشر ارايه نمايند، از قبيل مشخصات هويتي خريداران و شماره حساب 
 بانكي

روز كاري قبل از  3در صورت كفايت مدارك و مستندات ارايه شده، حداقل فرابورس  : 101مادة 
 .نويسي و بيانية ثبت اقدام خواهد كرد نويسي نسبت به انتشار اطلاعية پذيره شروع پذيره

گردد كه  نويسي نماد اوراق توسط فرابورس به نحوي گشايش مي در روز اول پذيره : 102مادة 
در . نويسي قابل ورود به سيستم باشد در اطلاعية پذيره سفارشات با قيمت ثابت مندرج

گردد كه  واحد پايه سفارشات و محدوديت حجمي به نحوي تعيين مي نويسي، پذيره
تنظيمات سامانة معاملاتي . در اطلاعية پذيره نويسي باشدالامكان منطبق با شرايط مندرج  حتي

                                                 
 .هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار اصلاح شده است 21/10/92مفاد اين فصل، به موجب مصوبه مورخ  ٥
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براساس شرايط مندرج در  وديت حجمياز جمله دامنة نوسان قيمت، واحد پاية سفارش و محد
 .نويسي توسط كميتة عرضه تعيين و اعلام خواهد شد اطلاعية پذيره

مشـخص  كارگزاران پس از گشايش نماد، امكان ورود سـفارش خريـد را طـي دورة     : 103مادة 
هـاي خريـد بايـد بـا      سـفارش . نويسي به سامانه معاملات خواهند داشـت  در اطلاعية پذيرهشده 

را ي يهـا  تواند سفارش فرابورس مي. نويسي مطابقت داشته باشند مندرج در اطلاعية پذيرهشرايط 
 .كه با شرايط مزبور منطبق نيست حذف نمايد

شده در اطلاعيه  نويسي براساس شرايط اعلام بهادار در طول مدت پذيره عرضه اوراق : 104مادة 
 .ير انجام خواهد شدهاي ز نويسي، حسب تشخيص فرابورس با يكي از روش پذيره

 
شده در سامانه معاملات  طي جلسه معاملاتي، عرضه اوراق معادل سفارشات خريد ثبت .1

 .انجام خواهد شد

هاي خريد ثبت شده، عرضه انجام  نويسي، به ميزان سفارش در پايان هر روز از دوره پذيره .2
از اوراق هاي خريد ثبت شده در پايان روز، بيش  در صورتي كه حجم سفارش. شود مي

 .نويسي نشده باشد، عرضة اوراق به صورت تسهيم به نسبت انجام خواهد شد پذيره

نويسي نماد معاملاتي  پس از فروش تمام اوراق بهادار قابل عرضه يا پايان دوره پذيره : 105مادة 
نويسي، وي مكلف به خريد به ميزان  درصورت وجود متعهد پذيره. شود مربوطه متوقف مي

  .نويسي خواهد بود فاوت اوراق خريداري شده و كل اوراق مورد پذيرهالت مابه
در صورتي كه طبق بيانية ثبت مقرر شود كه بخشي از عرضة اوراق از طريق شبكة  : 106مادة 

نويسي از طريق  تواند طي دورة پذيره ، اين اوراق مي  ديگر انجام شود هاي كارگزاري بانكي يا شبكه
نويسي بر اساس وجوه واريزي به  در پايان هر روز از دورة پذيره. ته شودهاي مذكور فروخ شبكه

حساب بانكي مربوطه و اعلام كارگزار، فرابورس اوراق پذيره نويسي شده را به كد واسط منتقل 
نويسي، فهرست  روز پس از پايان دورة پذيره 10كارگزار بايد طي مدت حداكثر . نمايد مي

ارايه  فرم شركت سپرده گذاري مركزي، به آن شركت و فرابورسمطابق خريداران اوراق را 
در صورت عدم اراية تمام يا قسمتي . نمايد تا اوراق خريداري شده به كد مشتريان تخصيص يابد

 .شود كارگزار منتقل مي كد معاملاتي، اوراق باقيمانده به  از كدهاي معاملاتي
توسط شـركت سـپرده گـذاري صـادر      كد واسط با اعلام فرابورس قبل از عرضه: تبصره

 .شود مي
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 6مالي نوين ابزارهاي بازار در دوم دست معاملات شرايط : هجدهم فصل 

در صـورت وجـود اطلاعـاتي كـه اثـر بـااهميتي بـر قيمـت اوراق بهـادار و تصـميم            : 107مادة 
وطـه را طبـق   د نماد معـاملاتي مرب نتوان گذاران دارد، فرابورس يا سازمان حسب مورد مي سرمايه

در صورت اعـلام  . دنمقررات متوقف و پس از انتشار اطلاعات نسبت به بازگشايي نماد اقدام نماي
 .اعمال نخواهد شد ،سازمان، دامنة نوسان روزانه قيمت در روز بازگشايي نماد

قابل تبديل به سهام، همزمان بـا توقـف و بازگشـايي     تأمين ماليدر مورد اوراق : تبصره
 صـورت اعمـال  در اين . گردد پايه، نماد اوراق مربوطه متوقف و بازگشايي مينماد سهام 

 .دامنة نوسان روزانة نماد معاملاتي اوراق، مشابه سهم پايه خواهد بود
خريدار اوراق ملزم است علاوه بر قيمت خريد اوراق حسـب مـورد سـود يـا درآمـد       : 108مادة 

كـه   لغايـت روز معاملـه   پرداخـت موعـد   ز آخـرين متعلقـه ا  سود يا درآمـد (انباشته اوراق مزبور 
 .را نيز پرداخت نمايد) اوراق قيد شده است نويسي يا عرضة اوليه پذيرهدر اطلاعية  جزئيات آن

در صورت مهيا شدن شرايط فني بـه تشـخيص فرابـورس، امكـان مبادلـه اوراق      : تبصره
 .بدون رعايت الزام موضوع اين ماده وجود دارد

، تعهـدي  تـأمين مـالي  نويسـي اوراق   رتي كه در بيانية ثبت و يا اعلامية پـذيره درصو : 109مادة 
شـده توسـط بـازارگردان اعـلام شـده باشـد،        مبني بر خريـد اوراق در حـداقل قيمـت تضـمين    

جهت ايفاي . شده انجام دهد بازارگردان مكلف است اقدامات بازارگرداني را با رعايت شرايط اعلام
تـر از سـاير    توانـد پـايين   ماده، اولويت سفارشات خريد بازارگردان ميتعهدات خريد موضوع اين 

 .خريداران باشد
درصد از كل اوراق منتشـره باشـد، بصـورت     5 در صورتي كه شخصي دارندة بيش از : 110مادة 

 .تواند اوراق خود را بصورت عمده و با شرايط و ضوابط معاملات عمده عرضه نمايد اختياري مي
ات مربوط به نحوه دريافت سفارش خريد و فروش اوراق و ساير مقررات مربوط از مقرر:111مادة 

جمله احراز هويت مشتري دريافت كد معاملاتي و غيره مشابه ضوابط حاكم بر معـاملات سـهام   
 .باشد در اين دستورالعمل مي

كـزي  گـذاري مر  فقط اوراقي در فرابورس قابل معامله هستند كه نزد شركت سـپرده  : 112مادة 
 .سپرده شده باشد

نويسي شده باشـد، عرضـه اوراق تـأمين مـالي      كه اوراق تأمين مالي قبلاً پذيره در صورتي: تبصره
 .شود گذاري حداقلي از اوراق است كه در زمان پذيرش تعيين مي منوط به سپرده

 
 

                                                 
 .هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار اصلاح شده است 21/10/92مفاد اين فصل، به موجب مصوبه مورخ   ٦
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  بازارگردان و كارگزاران تيفعال طيشرا : نوزدهم فصل 
در فرابـورس  ايشـان  منوط به عضويت  ،در فرابورسوسط كارگزاران تانجام معاملات  : 113مادة 
هيئـت  پيشـنهاد  عضويت كارگزاران در فرابورس براساس دسـتورالعملي اسـت كـه بـه     . باشد مي

 .سازمان خواهد رسيدهيئت مديره تصويب فرابورس به مديره 
ر يا غي يكيلكترونا يها ان از فرميمشتردرخواست افت يدر يكارگزار موظف است برا : 114مادة 
 .فرابورس استفاده كندابلاغ شده توسط ، طبق فرمت يكيالكترون
 ، مقـررات مطـابق   بايدكارگزار . مسئوليت احراز هويت مشتري بر عهدة كارگزار است : 115مادة 

 .هويت مشتري را احراز نمايد
مقررات مي  هاي مشتريان و اجراي آن طبق كارگزاران مكلف به دريافت درخواست : 116مادة 
عدم دريافت درخواست مشتريان، ثبت و يا اجراي آن برخلاف مقررات، تخلف محسوب . باشند

ارجاع  كارگزارانرسيدگي به تخلفات  مرجعشده و موضوع توسط فرابورس جهت رسيدگي به 
 .خواهد شد

روهي هاي گ استفاده از كد معاملات گروهي و ثبت سفارشمجاز به  يقط كارگزارانف : 117مادة 
 بايدن دفتر يدر ا. ندياستفاده نما سازماند ييباشند كه از دفتر ثبت سفارش مورد تا مي

 انيمشترهاي  درخواست ياجراثبت و در خصوص سازمان وضع شده توسط  ياستانداردها
 .ت شوديرعا

تني بازارگرداني در فرابورس به دو روش بازارگرداني مبتني بر حراج و بازارگرداني مب : 118مادة 
بازارگرداني مبتنـي بـر مـذاكره صـرفاً در بـازار دوم و بـازار اوراق       . باشد پذير مي بر مذاكره امكان
  .رسد و مقررات آن به تصويب هيئت مديرة فرابورس مي پذير است مشاركت امكان

مطـابق دسـتورالعمل فعاليـت    در فرابـورس  مبتنـي بـر حـراج    فعاليـت بـازارگرداني    : 119مادة 
 .انجام خواهد شد سازمانهيئت مديره مصوب  بازارگرداني

 3/10/84مصوب دستورالعمل اجرايي بازارسازي سهام بازارسازي در فرابورس براساس  : 120مادة  
كلية  ه و جهت اجرا در فرابورسپذير بود تهران امكاناوراق بهادار كارگزاران بورس  هيئت مديره سازمان
 دستورالعمل مذكور بر عهدة فرابورس در ورس اوراق بهادار تهرانكارگزاران ب سازمان وظايف و اختيارات

ناشري كه اوراق آن در "به  "بورسي  شركت"عبارت در دستورالعمل مذكور همچنين . خواهد بود
تغيير  "كارگزار پذيرفته شده در فرابورس"به  "كارگزار بورسي" عبارت و "فرابورس پذيرفته شده است
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 ،رسد فرابورس ميهيئت مديرة ازي و تعهدات بازارساز طي فرمي كه به تصويب درخواست بازارس. يابد مي
 .شود از طريق كارگزاران به فرابورس اعلام مي

  
  مقررات ريسا :بيستم فصل 

هاي  هاي خدمات و كارمزدهاي فرابورس و نحوة وصول آن در چارچوب سقف نرخ : 121مادة 
 .گردد ة فرابورس تصويب و اعمال ميسازمان ، توسط هيئت مدير مصوب هيئت مديرة

، محدوديت سهام آندر خصوص مالكيت كه هايي  شركتدر صورت پذيرش سهام  : 122مادة
هاي مذكور را بر اساس  موظف است محدوديتفرابورس  ،وجود دارداي  مقرراتي يا اساسنامه

 .كنترل نمايد و در چارچوب امكانات عملياتي خود مقررات
 ةتوسط فرابورس اعلام شود و كلي بايد دستورالعملواردي كه مطابق اين كليه م : 123مادة 

باشد از طريق سايت رسمي  الزامي مي دستورالعملرساني كه مطابق اين  اطلاعموارد 
 .فرابورس انجام خواهد گرفت

 
 قابل گذاريسرمايه صندوق گذاريسرمايه واحدهاي معاملات اختصاصي ضوابط: يكم و بيست فصل

 7 همعامل
 (Fundگـذاري قابـل معاملـه    گذاري صندوق سـرمايه واحدهاي سرمايهنويسي  پذيره :124 ماده

Exchange Traded(   ــابق ــورس مط ــررات در فراب ــاده   (مق ــاد م ــتثناي مف ــه اس ــن  105ب اي
 . ، در بازار سوم فرابورس ايران انجام خواهد شد)دستورالعمل

گذاري قابل معامله، در بـازار   سرمايه  دوقصنعادي گذاري  معاملات واحدهاي سرمايه: 125ماده 
به اسـتثناي   ،دشو هاي معمول معاملات سهام و حق تقدم سهام انجام ميعادي و بر اساس رويه

 .شود اعمال نميدرمعاملات واحدهاي سرمايه گذاري صندوق قيمت  روزانه دامنة نوسان كه اين
ندوق سرمايه گذاري قابـل معاملـه در   عرضه اوليه واحدهاي سرمايه گذاري عادي ص :126 ماده

 .شود اين دستورالعمل انجام مي 51فرابورس، به روش گشايش نماد مطابق مفاد ماده 

                                                 
 ھيئت مديره سازمان بورس و اوراق بھادار ٤/٤/١٣٩٢مورخ  مصوبالحاقيه  ٧
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توقف و بازگشايي نماد معاملاتي واحدهاي سرمايه گذاري صـندوق سـرمايه گـذاري     :127ماده 
ايـن   12و مـاده   11مـاده   1قابل معامله جهـت برگـزاري مجمـع صـندوق، مطـابق مفـاد بنـد        

 .دستورالعمل است
در بـازار  قابل معامله،  گذاري سرمايه  گذاري ممتاز صندوق واحدهاي سرمايه معاملات :128 ماده

شود و تمامي موادي كه در خصوص معاملات عمده سهام و حق تقـدم  معاملات عمده انجام مي
گـذاري ممتـاز    سهام در اين دستورالعمل ذكر شده است، در مورد معـاملات واحـدهاي سـرمايه   

 .گذاري قابل معامله نيز قابل تسري است صندوق سرمايه
درصورت موافقت فرابورس، ثبت معامله واحدهاي سرمايه گـذاري ممتـاز صـندوق     :تبصره      

سرمايه گذاري قابل معامله با ارائه فرم موافقت في ما بين انتقال دهنده و انتقال گيرنده كـه بـه   
 .ر اين بازار امكان پذير استتأييد سازمان رسيده است د

گذاري قابل معاملـه، در   گذاري صندوق سرمايه ثبت، صدور و ابطال واحدهاي سرمايه :129ماده 
 .شودسامانه معاملاتي در نمادي مجزا از معاملات بازار عادي توسط كارگزار صندوق انجام مي

معاملات بـازار عـادي انجـام     معاملات در زمان تصفيه صندوق، در نمادي غير از نماد :130ماده 
 .گيردمي

 
  8مالي نوين ابزارهاي بازار در مالي تأمين  اوراق عرضه :دوم و بيست فصل
 

به قيمت بازار و نيـز عرضـه اوليـه آن دسـته از اوراق      تأمين مالي  نويسي اوراق پذيره : 131مادة 
عرضـة  "بازار كـه از ايـن پـس    اند به قيمت ثابت يا قيمت  نويسي شده كه قبلاً پذيره تأمين مالي

شود، در بازار ابزارهاي نوين مالي انجام شده و تـابع مقـررات ايـن     ناميده مي "تأمين مالياوراق 
 .فصل است

 .شود كننده و تاييد فرابورس تعيين مي روش عرضه اوليه به درخواست عرضه: 1تبصره 
ضـوابط فصـل هفـدهم ايـن     بـه قيمـت ثابـت تـابع      تـأمين مـالي  نويسي اوراق  پذيره:  2تبصره 

 .دستورالعمل است
روز كـاري قبـل از زمـان     7حداقل  در فرابورس بايد تأمين ماليجهت عرضة اوراق  : 132مادة 

توسط كارگزار عرضه كننده يا شركت تـأمين سـرمايه   عرضة پيشنهادي، مدارك و اطلاعات زير 
 :گرددبه فرابورس ارايه حسب مورد، 

                                                 
 هيئت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار 21/10/92وب مورخ مص الحاقيه ٨
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 حسب موردنية ثبت بياو  نويسي اعلامية پذيره .1

اعلام شرايط در نظر گرفته شده براي كارگزاران خريدار در خصـوص امكانـات آنهـا و يـا      .2
 زمان توزيع اوراق در شبكة داخلي كارگزاران

بايد از خريداران اخذ و بـه ناشـر    عرضهاطلاعات و مداركي كه كارگزاران خريدار در زمان  .3
 ران و شماره حساب بانكيارايه نمايند، از قبيل مشخصات هويتي خريدا

 ساير اطلاعات به تشخيص فرابورس .4
نسبت بـه انتشـار    تأمين ماليروز كاري قبل از شروع عرضة اوراق  3فرابورس حداقل :  1تبصره 

نويسي يا عرضه اوليه، مطابق فرمت مصوب هيئت مديرة فرابـورس اقـدام خواهـد     اطلاعيه پذيره
 .كرد

، ناشــر مكلــف اســت قبــل از انتشــار اطلاعيــه مين مــاليتــأنويســي اوراق  در پــذيره: 2تبصــره 
و پـس از تأييـد شـركت    گـذاري اوراق را تكميـل    نويسي يا عرضه اوليه، تعهدنامـة سـپرده   پذيره
زمان با خريد اين  ، همتأمين ماليخريداران اوراق . تحويل دهد گذاري مركزي به فرابورس سپرده

 .نمايند ذاري اوراق اعطا ميگ اوراق به ناشر نمايندگي بلاعزل جهت سپرده
نويسي شده باشد، هيأت پـذيرش حـداقل    قبلاً پذيره تأمين مالي  در صورتي كه اوراق:  3تبصره 

. نمايـد  گـذاري مركـزي را تعيـين مـي     گذاري اوراق نزد شركت سـپرده  جهت سپرده  تعداد اوراق
شـده طـي مهلتـي     يـين گذاري حـداقل تع  در اين حالت منوط به سپرده تأمين مالي  عرضة اوراق

 .است كه توسط هيأت پذيرش مشخص شده است
 .، كارمزد خريد و فروش به عهدة ناشر اوراق استتأمين مالي  نويسي اوراق در پذيره : 133مادة 
جهت عرضة اوليه با قيمت ثابت، نماد معاملاتي بازگشايي شده و عرضـه بـا قيمـت     : 134مادة 

 .شود اسمي انجام مي
در . شـود  نويسي و عرضة اوليه به قيمت بازار، با روش ثبت سفارش انجام مـي  پذيره : 135مادة   

اين دستورالعمل، اطلاعات زير  132بايد علاوه بر اطلاعات موضوع مادة   اين صورت، مدير عرضه
 :را نيز در قالب اطلاعيه پذيره نويسي يا عرضه اوليه به فرابورس ارائه نمايد

 مشخصات مدير عرضه .1
 بولي سمت مدير عرضه نامة ق .2
 كف قيمت و دامنة قيمت ثبت سفارش .3

 نويسي حسب مورد شرايط تعهد پذيره .4

 تاريخ و ساعت شروع و پايان ثبت سفارش .5
مدير عرضه كارگزار يـا  . در عرضه به روش ثبت سفارش وجود مدير عرضه الزامي است: 1تبصرة 

را در فرايند ثبت سفارش بـر   يتأمين مالاي است كه مديريت عرضه اوراق  شركت تامين سرمايه
 . عهده دارد
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ترين تا بالاترين قيمتي اسـت كـه كـارگزار خريـدار در دورة ثبـت       دامنة قيمت، پايين: 2تبصرة 
تـرين   فاصلة پايين. هاي دريافتي از مشتريان را در آن دامنه ثبت نمايد تواند سفارش سفارش مي

 .بيشتر باشد درصد كف قيمت 10تواند از  تا بالاترين قيمت نمي
هـاي   موظفنـد، سـفارش  كـارگزاران  . روز كـاري اسـت   3دورة ثبت سفارش حداكثر  : 136ة ماد

ثبـت   يمعـاملات  ةسـامان  با رعايت شرايط عرضه در دورة ثبت سفارش دردريافتي از مشتريان را 
 .كنند
 بـا كـد  هـا   ثبت شـود و ثبـت سـفارش   هاي خريد بايد با كد معاملاتي مشتري  سفارش:1ة تبصر

 .گروهي مجاز نيست
، ليكن پـس از  قابل اصلاح يا حذف هستندثبت سفارش  ةر دوردشده  ثبتهاي  سفارش:2 ةتبصر

 .ها مجاز نيست پايان اين دوره، ورود، حذف يا اصلاح سفارش
ها در دورة  واحد پاية سفارش، حداقل و حداكثر حجم هر سفارش و زمان ورود سفارش:3 ةتبصر

د فرابورس و قبل از شروع دورة ثبت سفارش از طريـق سـايت رسـمي    ثبت سفارش، پس از تأيي
 .فرابورس و سامانة معاملاتي به اطلاع عموم خواهد رسيد

شـده شـامل حجـم و     هاي ثبـت  طي دورة ثبت سفارش، اطلاعات مربوط به سفارش: 137ة ماد
شـنده نيـز   شود و كارگزاران، مـدير عرضـه و فرو   ها و متقاضيان خريد منتشر نمي قيمت سفارش

در پايان دوره ثبت سفارش صرفاً اطلاعات حجم . داشته باشندبه اطلاعات مزبور دسترسي نبايد 
 .هاي ثبت شده در اختيار مدير عرضه قرار مي گيرد و قيمت سفارش

 .اعلام فرابورس خواهد بود ااجراي اين ماده منوط به فراهم شدن شرايط فني ب :هتبصر
شده به قيمـت سـقف دامنـه     ن هر روز معاملاتي، كل سفارشات ثبتچنانچه در پايا : 138ة ماد

ورود، يافته تلقـي شـده و    مساوي يا بيش از كل اوراق قابل عرضه باشد، دورة ثبت سفارش پايان
در اين حالت قيمت عرضه معادل قيمـت سـقف   . باشد پذير نمي امكان حذف يا اصلاح سفارشات

 .شود م به نسبت انجام ميرويه تسهي اساسبر  اوراق صيتخص بوده و
داراي متعهـد   تأمين مـالي در پايان دورة ثبت سفارش، در صورتي كه عرضة اوراق   : 139ة ماد

 :شود باشد، عرضه به شرح زير انجام مي) نويسي يا متعهد خريد حسب مورد متعهد پذيره(
 شده توسط اشخاصي غير از متعهـد بـا قيمتـي    هاي ثبت ي كه كل حجم سفارشصورت در .1

قابـل عرضـه    تأمين مـالي   مساوي يا بيش از كل اوراق و شده معادل سقف دامنه تعيين
رويه تسـهيم بـه    اساسبر  اوراق صيتخص قيمت عرضه معادل قيمت سقف بوده و باشد،

 .شود نسبت انجام مي

شده توسط اشخاصي غير از متعهـد بيشـتر يـا     هاي ثبت در صورتي كه حجم كل سفارش .2
اشد، قيمت عرضه، بالاترين قيمتي است كه در آن قيمت امكان درصد آن ب 80مساوي 
در اين حالت متعهد ملزم به . درصد كل اوراق قابل عرضه وجود داشته باشد 80معاملة 

با قيمت فـوق و بـه   مي باشد و بدين منظور وي بايد سفارش خريد ورود سفارش خريد 
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ثبـت  در سامانة معاملات را رضه هاي واردشده و اوراق قابل ع التفاوت سفارش ميزان مابه
 . نمايد

 80شده توسط اشخاصي غير از متعهد كمتر از  هاي ثبت در صورتي كه حجم كل سفارش .3
 :درصد كل اوراق قابل عرضه باشد، يكي از اقدامات زير قابل انجام است

در صورتي كه متعهد تمايل به خريد كل اوراق باقيمانده با كف دامنـة قيمـت را    -3-1
هاي واردشـده و   التفاوت سفارش باشد، اقدام به ورود سفارش خريد به ميزان مابه داشته

 .شود اوراق قابل عرضه نموده و عرضه با قيمت كف دامنة قيمت انجام مي
مدير عرضه درخواست بازنگري در دامنة قيمت و انجام يك مرحلـة ديگـر ثبـت     -3-2

 . نمايد سفارش را به فرابورس ارائه مي
. شـود  بازنگري در دامنة قيمت فرآيند ثبت سفارش فقط بـراي يـك نوبـت تكـرار مـي     : 1تبصرة 

ايـن مـاده،    3شرايط عرضه در مرحلة دوم مشابه مرحلة اول بوده و درصورت وقوع شـرايط بنـد   
 . متعهد مكلف است كل اوراق باقيمانده را با كف دامنة قيمت خريداري نمايد

شـده در   هـاي ثبـت   يمت و تكرار ثبت سفارش، سـفارش در صورت بازنگري در دامنة ق: 2تبصرة 
 .شود گيري مجدداً در دامنة قيمت جديد انجام مي  دورة ثبت سفارش قبلي حذف و سفارش

بـدون متعهـد    تـأمين مـالي  در پايان دورة ثبت سفارش، در صورتي كه عرضه اوراق  : 140ة ماد
 :شود باشد، عرضه به شرح زير انجام مي

 و شده شده با قيمتي معادل سقف دامنه تعيين هاي ثبت م سفارشي كه كل حجصورت در .1
قيمت عرضه معـادل قيمـت    قابل عرضه باشد، تأمين مالي  مساوي يا بيش از كل اوراق

 .شود رويه تسهيم به نسبت انجام مي اساسبر  اوراق صيتخص سقف بوده و

ل اوراق قابل درصد ك 80شده بيشتر يا مساوي  هاي ثبت در صورتي كه حجم كل سفارش .2
 80باشد، قيمت عرضه، بالاترين قيمتي اسـت كـه در آن قيمـت امكـان معاملـة       عرضه

 .درصد كل اوراق قابل عرضه وجود داشته باشد

درصد كل اوراق قابـل عرضـه    80شده كمتر از  هاي ثبت در صورتي كه حجم كل سفارش .3
 . باشد، دامنة قيمت پيشنهادي براي يك نوبت قابل بازنگري است

در صورت بازنگري در دامنة قيمت، فرآيند ثبت سفارش فقط براي يـك نوبـت ديگـر    :  1بصره ت
 .شرايط عرضه در اين مرحله مشابه مرحلة اول خواهد بود. شود تكرار مي

در صورت عدم ارائة درخواست بازنگري در دامنة قيمت در مرحلة اول يـا عـدم ثبـت    :  2تبصره 
درصـد كـل اوراق قابـل عرضـه در مرحلـة دوم، عرضـة        80ي سفارش به ميزاني بزرگتر يا مساو

 .باشد مي 132مجدد منوط به طي مراحل موضوع مادة 
در مرحلـة اول بخشـي از   . تواند عرضـه را در دو مرحلـه انجـام دهـد     مدير عرضه مي : 141 ةماد

عرضه را با روش ثبت سفارش و با شرط حداقل خريـد توسـط هـر مشـتري عرضـه و قيمـت را       
شـده در   ماندة اوراق را بدون شرط مـذكور و بـا قيمـت كشـف     ايد و در مرحله دوم باقيكشف نم
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درصد و حداكثر  10حجم اوراق مورد عرضه در مرحله دوم بايد حداقل . مرحله اول عرضه نمايد
 .درصد كل اوراق قابل عرضه باشد 20

. اول آغـاز شـود   مرحله دوم عرضه بايد حدكثر يك روز كاري پس از كشف قيمت مرحله: تبصره
 .شود مدت عرضه در مرحله دوم حسب مقررات توسط سازمان تعيين مي

مدير عرضه بايد در زمان ارائه دامنـه پيشـنهادي قيمـت و درخواسـت بـازنگري آن       : 142مادة 
. نمايـد مراتب را به تاييد فروشنده و متعهد رسانده و مسـتندات مربوطـه را بـه فرابـورس ارائـه      

فرا بورس مكلـف  . بايد حداكثر تا پايان روز كاري بعد به فرا بورس ارائه گردددرخواست بازنگري 
روز كـاري   3شروع ثبت سفارش در مرحله دوم . رساني نمايد است شرايط جديد عرضه را اطلاع
 .پس از انتشار اطلاعات خواهد بود

، انـد  سـي شـده  نوي كـه خـارج از فرابـورس پـذيره     تأمين ماليمعاملات ثانويه اوراق  : 143ة ماد
كـه   تـأمين مـالي  از خاتمـة عرضـة اوليـه در فرابـورس و معـاملات ثانويـة اوراق        بلافاصله پـس 

نويسي آنها در فرابورس انجام شده است، حداكثر سه روز كاري پس از اخذ تأييدية تكميل  پذيره
 .شود صلاح شروع مي فرآيند انتشار از مرجع ذي

تأمين مـالي بـه دارنـدگان اوراق در پايـان آخـرين روز      ق هاي مرتبط با اورا پرداخت : 144ة ماد
 . گذاري مركزي خواهد بود كاري قبل از مقاطع پرداخت مقرر بر اساس فهرست شركت سپرده

قيمت خريد و فروش اوراق براساس عرضه و تقاضاي بازار در فرابورس تعيـين و بـه   :  145ة ماد
و رقم اعشار بر مبنـاي فرمـول زيـر    اقل دحد صورت درصدي از قيمت اسمي اوراق و با احتساب

 .شود اعلام مي
 

 قيمت پيشنهادي
        ×  100) =  درصد(قيمت پيشنهادي 

                                   
 قيمت اسمي

 
در فرابـورس يـك روز كـاري بعـد از انجـام       تأمين مالي تسوية وجوه معاملات اوراق:  146مادة 

 .گيرد صورت مي (١+T)معامله 
 
 
 
 


